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Newsletter 08/2004

Przeglad prasy:

Moda na stal

Rynek stali nierdzewnych ma coraz lepsze perspektywy. Od kilku |
lat trwa moda na stal i szklo w budownictwie. Balustrada ze stali
nierdzewnej w biurowcu czy banku stata si¢ juz standardem.

Stal nierdzewna wkroczyta nie tylko do przedsigbiorstw i
instytucji, ale tez do doméw, zwlaszcza do kuchni, gdzie lodéwki,
kuchenki czy zlewozmywaki wykonane sa wtasnie ze stali nierdzewnej.
Na Zachodzie coraz czg$ciej nawet na elewacjach budynkow stal
nierdzewna zastgpuje aluminium, ktore jeszcze do niedawna bylo
nowoscia w Polsce. Nalezy si¢ spodziewaé, ze juz niebawem takze i w
Polsce do budownictwa na szeroka skalg wkroczy stal nierdzewna.

Rosnie konkurencja i ceny

Rynek stali nierdzewnych w Polsce w 2003 roku charakteryzowal obrot okolo 120 tys.
ton, co dalo wzrost o 20 proc. w stosunku do roku 2002.

- W pierwszej potowie 2004 roku obserwujemy staty wzrost obrotdw, co z jednej strony
wynika z rosnacej konsumpcji stali nierdzewnych przez tradycyjnych odbiorcow, z drugiej zas
strony jest efektem zastgpowania stalami nierdzewnymi ich tradycyjnych konkurentéw np. ceramiki
lub aluminium — ocenia Andrzej Ciepiela, dyrektor Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali. — Polska ma
jeszcze wiele do nadrobienia w dziedzinie wskaZznika $redniej konsumpcji stali nierdzewnych na
glowe. Mozemy by¢ jednak spokojni o stabilny wzrost tego rynku, zwlaszcza w kontekscie
zagranicznych inwestycji w przemysty tradycyjnie postugujace si¢ tego typu materiatem.

Zdaniem Jana Myczkowskiego, prezesa Outokumpu Stainless wzrost gospodarczy w Polsce
1 wzrost PKB to gtowne czynniki, ktoére wptynety na zwigkszona konsumpcjg stali nierdzewne;.

— Na pewno dobra koniunkturg na stal nierdzewna napedzal tzw. syndrom wstapienia do
Unii Europejskiej 1 pewna niewiadoma, co bgdzie po integracji z Unia — podkresla J. Myczkowski.

Rosnacej konsumpcji towarzyszyt rowniez znaczacy wzrost cen, gldwnie dodatku stopowego
z 300 do powyzej 800 euro. Ceny zmienily si¢ pod wptywem zmian popytu i podazy, ale przede
wszystkim zmian cen surowcoOw gtéwnie niklu, chromu, molibdenu na rynkach §wiatowych. Na
skutek wzrostu cen niklu o ponad 100 proc. do $rednio 15.500 USD za tong w styczniu 2004 roku, z
7.500 USD za tong w roku ubiegltym. Ceny te sa najwyzsze od czterech lat.

— Kilogram blachy w najbardziej typowym gatunku stali nierdzewnej kosztuje obecnie 12,00
zt netto, podczas gdy pol roku temu kosztowat 8 zl i okoto 6 zt przed dwoma laty — dodaje J.
Myczkowski. Z drugiej strony stal nierdzewna jest $rednio trzy-cztery razy drozsza od weglowej,
zwane] potocznie czarna. To jednak moze powodowac, ze odbiorcy beda szukaé¢ mozliwo$ci
zastapienia stali nierdzewnej innym materiatem.
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Niszowy holding?

Na rynku europejskim nastegpuje konsolidacja. Rynek ten zostal zdominowany przez cztery
duze koncerny hutnicze — Acerinox, Arcelor, Outokumpu 1 TKN. A jeszcze przed pigcioma laty
funkcjonowato siedem niezaleznych hut stali nierdzewnej. W Polsce problemy konsolidacji majace
miejsce na rynku stali czarnych nie maja praktycznie Zzadnego znaczenia dla rynku stali
nierdzewnych, zwazywszy, ze stale nierdzewne to tylko 1-2 proc. $wiatowej produkcji stali.

Polskie hutnictwo rozpoczglo proces konsolidacji od utworzenia Polskich Hut Stali (obecna
nazwa Ispat Polska Stal). Co pewien-+ czas pojawiaja si¢ rowniez plany, by w §lad za PHS powota¢
holding producentéw stali nierdzewnych. Zdaniem zwolennikow takiego pomystu takie rozwiazanie
zwigkszyloby konkurencyjno$¢ biorac pod uwage integracj¢ z Unia Europejska. Rynek stali
nierdzewnych od dawna jest jednak zajety przez import. Czy zatem powstanie holdingu miatoby
sens?

— Utworzenie takiego holdingu to nic innego jak wyciaganie pieniedzy od podatnikow —
uwaza Wojciech Zidtkowski, dyrektor handlowy Investy SA. -Tworzenie sztucznej struktury zza
biurka jest catkowicie pozbawione sensu. Rynek od dawna jest zajety przez swiatowe koncerny i
raczej trudno byloby wej$¢ z nowa produkcja. Ponadto trzeba uwzgledni¢ realia rynkowe. Chodzi
bowiem o to, ze produkcja stali nierdzewnych ma niszowy charakter.

Takze Jan Myczkowski podkresla, ze temat jest... abstrakcyjny, biorac pod uwage wielko$¢
importu oraz krajowa produkcje¢ stali nierdzewnych i kwasoodpornych, wynoszaca zaledwie kilka
procent ogolnej produkcji. Rynek zostat catkowicie zdominowany przez import. Coraz wigcej
zagranicznych koncernéw otwiera w Polsce przedstawicielstwa i magazyny, prowadzac sprzedaz
wlasnych produktow. Polski rynek, po integracji z UE otwiera si¢ coraz bardziej. Niebawem
pojawia si¢ na nim nowi gracze. Wprawdzie na Zachodzie rynek importeréw stali nierdzewnych
konsoliduje sig, ale jest to proces do$¢ kosztowny. Polskie hutnictwo nie ma zbyt wielu pieni¢dzy
na inwestycje i nowe technologie. Poza tym koncentruje si¢ glownie na produkcji stali czarne;j,
dlatego tez tu wlasnie nastapita konsolidacja w pierwszej kolejnosci. Co do produkcji stali
nierdzewnych 1 kwasoodpornych, majacej niszowy charakter konsolidacja wydaje si¢ mato
prawdopodobna, zwazywszy na fakt, ze na rynku dominuja zagraniczni producenci.

— Jesli nie ma krajowych producentow stali jakosciowych, to tworzenie holdingu nie ma
sensu, bo kto miatby by¢ w tym holdingu i z jakim kapitalem — zastanawia si¢ J. Myczkowski.

Opinig te potwierdza rowniez A.Ciepiela. Jego zdaniem Polska jest zbyt matym rynkiem, by
zaspokoi¢ potrzeby lokalnego producenta. W bezposrednim sasiedztwie maja swoje siedziby
giganci hutnictwa stali nierdzewnych np. Wlochy, Niemcy lub Finlandia.

Trudniej, ale obiecujaco

Rynek stali nierdzewnych jest atrakcyjny dla zagranicznych koncerndéw. Coraz wigcej
zachodnich producentoéw wyrobow ze stali nierdzewnej likwiduje zaktady w Niemczech czy Francji
1 przenosi produkcje do Polski. Konkurencja na polskim rynku bedzie zatem coraz wigksza.

Zdaniem W. Zidtkowskiego konkurencja ma dobre strony. Moze wplyna¢ na zmiang cen.
Gospodarka polska coraz szybciej si¢ rozwija, co bedzie si¢ przektadato na konsumpcije stali
nierdzewnych.

— Aby utrzymaé pozycje na rynku, firma musi dysponowac atrakcyjna oferta - dodaje W.
Ziotkowski. — Posiadanie wlasnych sktadow magazynowych, centrow serwisowych, dostawy "na
czas" to glowne atuty przesadzajace o konkurencyjnosci firmy. Na rynku bgdzie coraz trudnie;.
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Wedlug J. Myczkowskiego na $wiatowym rynku stali nierdzewnych nastapia oczywiscie
zmiany. Pojawia si¢ nowi gracze. Konkurenci z Azji moga zacza¢ odgrywac coraz wigksza rolg.

Czego natomiast moga si¢ spodziewaé producenci po integracji z UE? Zamiast importu
bedzie wewnatrzunijna dostawa produktow. Blisko 100 proc. stali pochodzi przeciez z zagranicy.-

— Praktycznie nic si¢ nie zmieni — uwaza A. Ciepiela. — Nasi przedsigbiorcy znakomicie
znaja rynek europejski i nie beda mieli zadnych komplekséw przed dalszym rozwojem w kraju jak i
ewentualng ekspansja.

Zdaniem A. Ciepieli zaleta szybkiego przekraczania granicy przetozy si¢ na wejscie polskich
firm w europejski system zaopatrywania przemyshu na zasadzie just in time. To stworzy nowe
mozliwos$ci kooperacji z zagranicznymi odbiorcami. Ponadto, nalezy si¢ spodziewac¢ rozwoju gatezi
przetworstwa stali nierdzewnych na zasadzie podwykonawcéw. Tansza sita robocza i wysokie
kwalifikacje musza zaprocentowac.'

Stal - spotkanie najwi¢kszych producentow

Przedstawicielom 37 glownych krajow produkujacych stal nie udalo si¢ na kolejnej
sesji negocjacyjnej w Paryzu pod egida OECD osiagna¢ porozumienia w sprawie likwidacji
subwencji do stali i odroczyli rozmowy do 2005 r.

Zastegpca sekretarza generalnego OECD Herwig Schloegl zapowiedzial po pierwszej serii
spotkan na nizszym szczeblu, Ze negocjacje bgda kontynuowane, ale w wolniejszym tempie.
Przedstawiciele wyzszego szczebla nie spotkaja si¢ juz w tym roku, bo roéznice zdan sa zbyt
glebokie. - Musimy podja¢ probg zmniejszenia ich inna procedura. Wszyscy delegaci sa jednak
zdecydowani kontynuowa¢ prace i zachowa¢ dotychczasowy dorobek - dodat.

W oficjalnym komunikacie uczestnicy spotkania doszli do
wniosku, ze mimo znacznych postgpOw utrzymujace si¢ roznice
zdan w kluczowych kwestiach wymagaja kontynuowania ocen i
dyskusji. Przedstawiciele 37 krajow produkujacych 90 proc. stali na
$wiecie, a takze przedstawiciele Unii, zbiora si¢ ponownie w 2005 |
r. dla dokonania oceny szans pomyS$lnego zakonczenia negocjacji.
Uczestnicy maja mnozy¢ kontakty nieformalne migdzy soba dla
rozwigzania roznic prywatnie, przed kolejnym spotkaniem na
wysokim szczeblu.

Negocjacje organizowane przez OECD trwaja od grudnia 2002. W ostatnich 2 latach rynek
stali bardzo zmienit sig, subwencje sktonily George'a W. Busha do wprowadzenia w marcu 2002
karnych cet do 30 proc., ktére prezydent znidst w grudniu 2004, ostatnio gwattowny wzrost popytu
w Chinach wywotal napigcie na $wiecie. Popyt na stal wzrést w 2003 r. o 6 proc., w tym i
nastepnym roku nalezy liczy¢ si¢ z do§¢ duzym zapotrzebowaniem - oceniono w Paryzu.

Wszystkie kraje zgadzaja si¢ co do zasady zakazania pomocy publicznej, ktdéra wypacza
rynek 1 karze skuteczne firmy. Znaczne rozbieznos$ci dotycza wyjatkéw od tej zasady, a dotyczacych
pomocy dla prac badawczo-rozwojowych, ochrony srodowiska, mozliwosci dotowania branzy przez

1Renata Dudata, Moda na stal, Nowy Przemyst - numer 06/2004
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kraje rozwijajace sie, cel kompensacyjnych dla wspierania hutnictwa w trudnych okresach.?

Hutnictwo. Polska produkcja stali ro$nie

Przez pierwsze 6 miesigcy tego roku huty na Swiecie wyprodukowaly 503,3 min ton
stali, czyli 7,9 proc. wigcej niz przed rokiem - wynika z danych Mi¢dzynarodowego Instytutu
Zelaza i Stali.

W czerwcu wzrost produkcji wyraznie ostabl. W tym roku $wiatowa produkcja stali moze
przekroczy¢ 1 mld ton. Od poczatku roku trwa hossa, ktéra swoj szczyt osiagneta w kwietniu. Od
tego czasu schladzajace swoja gospodark¢ Chiny ostabity nieco zapotrzebowanie na wyroby
hutnicze. Wida¢ to w statystykach z czerwca. Wigkszo$¢ znaczacych producentéw stali zmniejszyta,
w poréwnaniu z majem, swoja produkcje.

Dotyczy to takze najwigkszego wytworcy, czyli
Chin. W minionym miesigcu tamtejsze huty wytopilty 20,8
mln ton stali, w maju bylo to 21 mln ton. Przez cale pierwsze
potrocze Chiny wyprodukowaly jednak az o 21,1 proc.
wigcej (124,7 miln ton) stali niz w tym samym okresie 2003
r. Niemal o tyle samo (21,5 proc.) wzrosta produkcja w
Polsce (z 4,4 do 5,4 mln ton). Jest to skala niespotykana u
zadnego innego znaczacego wytworcy stali na Swiecie,
pomijajac Chiny.

W 25 krajach Unii Europejskiej produkcja stali od
stycznia do czerwca wzrosta o 4,3 proc. - do 97,7 min ton.
Na Ukrainie wzrost ten wynidst 8,2 proc. (do 19,2 min ton),
a w Rosji 4,2 proc. (do 31,6 mln ton).?

Stalowy boom moze si¢ powtorzy¢

W lipcu ceny zlomu, jednego z podstawowych surowcow do produkcji stali, wzrosty w
Polsce z ok. 500 zt do 800 - 900 zl za ton¢. Podobna sytuacja miala miejsce na poczatku roku,
kiedy rozkrecala si¢ hossa w hutnictwie. Wiele wskazuje, iz nadchodzi kolejna jej fala.

Swoj szczyt koniunktura w branzy stalowej zaréwno w Polsce, jak i na $wiecie, osiagngta w
kwietniu tego roku. W nastgpnych miesiacach ceny surowcoOw oraz wyrobow gotowych spadty. Na
rynku przestato brakowac stali. Jej odbiorcy zdazyli zrobi¢ zapasy. Huty, ktére wezedniej na pniu
sprzedawaty cala swoja produkcje, zostaly zmuszone do walki o klienta. Wedlug naszych
informacji, w sierpniu Ispat Polska Stal (d. Polskie Huty Stali), najwigksza spotka w polskiej
branzy, obnizy o 20 proc. ceny sprzedawanych przez siebie rur.

Sygnaty te moglyby wskazywaé, iz koniunktura w hutnictwie stabilizuje si¢. Jednak, jak

2AFP, Reuters, 30.06.04
3 Hutnictwo, Rzeczpospolita, 29.07.2004
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podkreslaja eksperci, ceny wyrobow stalowych niekoniecznie odzwierciedlaja aktualng koniunkture.
Zwykle ksztattuje si¢ one z opdznieniem.

Surowce na poczatek

- Wyznacznikiem zaczynajacej si¢ koniunktury sa ceny ztomu - méwi Andrzej Ciepiela,
dyrektor Polskiej Unii Dystrybutorow Stali. A cena tego surowca w ostatnich tygodniach
zdecydowanie rosnie. - W lipcu mieli$my juz kilka podwyzek. Nie jest to sytuacja normalna, gdyz
ceny zlomu z reguly ustala si¢ na caly miesiac - ocenia Przemystaw Sztuczkowski, prezes
Ztomreksu, jednego z najwigkszych w Polsce dystrybutoréw surowcow i wyrobow stalowych.

Obecnie tona ztomu kosztuje ok. 900 zt. W sierpniu dojdzie zapewne do tysiaca zt. Bedzie
to poziom najwyzszy od kwietnia.

- Niektorzy analitycy uwazaja, iz ostatni wzrost spowodowany jest powrotem na §wiatowe
rynki kupcow z Chin - mowi prezes Sztuczkowski. Sytuacja w tym kraju od wielu juz miesiecy
decyduje o cenach surowcow na §wiecie. W ostatnich dniach chinski popyt spowodowal zwyzke
cen miedzi i aluminium. Dzieje si¢ tak, mimo iz wladze azjatyckiej potegi gospodarczej
zapowiedzialy kilka miesigcy temu, ze beda si¢ staraty schlodzi¢ gospodarke rosnaca w tempie
bliskim 10 proc. rocznie. Miato sig to sta¢ gldwnie przez ograniczenie doptywu pieniedzy na rynek,
a tym samym zahamowanie inwestycji.

Znowu Chiny

Instytucje analizujace rynek stali uspokajaja, ze bedzie si¢ on stabilizowat. Wedtug World
Steel Dynamics, amerykanskiej firmy analitycznej z New Jersey, poczawszy od drugiej potowy tego
roku tempo wzrostu chinskiego popytu na stal obnizy si¢ z ponad 20 proc. w 2003 r. do 6 proc.
$redniorocznie. Europejski Migdzynarodowy Instytut Zelaza i Stali prognozuje, Ze popyt ten spadnie
do ok. 13 proc., a sami Chinczycy moéwia o 10 - 15 proc., pod warunkiem iz uda si¢ obnizy¢ wzrost
PKB do 7 proc. Warto jednak zauwazy¢, ze w I kwartale tego roku, kiedy koniunktura na stal byta
na najwyzszym poziomie, popyt na nig rést w Chinach w tempie ok. 10 proc.

W kraju tym wciaz rosng inwestycje w branzy stalowej. Przez pierwsze trzy miesiace
wyniosly one 4,1 mld USD, czyli ponad 100 proc. wigcej niz przed rokiem. Zdolnosci produkcyjne
wybudowanych w ostatnim czasie hut to 120 mln ton stali rocznie, czyli tyle, ile tacznie produkuja
panstwa Ameryki Péinocne;j.

Wzrost mocy produkcyjnych wywota jeszcze wigksze niz obecnie zapotrzebowanie na
surowce, a to najprawdopodobniej odbije si¢ na wzroscie ich cen. - Nie powinny one jednak
przekroczy¢ poziomu z poczatku tego roku - mowi Zhaonan Wei, analityk Warszawskiej Grupy
Inwestycyjne;.

Wrdézenie z fusow
W pierwszym kwartale 2004 r. ceny wyrobow stalowych wzrosly o ok. 50 proc. Jeszcze

ciekawiej byto w przypadku surowcow: rudy zelaza, ztomu i koksu. Ich ceny liczac rok do roku
wzrosty $rednio o 100 proc. Od kwietnia — spadaja.

- Tona koksu dochodzita w szczycie koniunktury do 500 USD, obecnie ok. 300 USD - méowi
Jozef Mielnikiewicz, prezes Polskiego Koksu, firmy eksportujacej ten surowiec. Nie jest on w
stanie powiedzie¢, co dalej bedzie si¢ dziato z cenami surowcow do produkc;ji stali.

- Przewidywanie koniunktury na rynku stalowym przypomina prognozowanie pogody z
rocznym wyprzedzeniem. Jest malo skuteczne - moéwi Andrzej Ciepiela.
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Tymczasem sygnaly z rynku chinskiego wskazuja, iz koniunktura na rynku stali, jezeli si¢
nie poprawi, to przynajmniej nie powinna ostabna¢. Pod koniec maja branzowe stowarzyszenie
China Iron Steel Association zwotalo spotkanie z udzialem glownych producentéw stali z catego
kraju. Postanowili oni wspdlnie zadba¢ o to, aby zahamowac spadek cen wyrobdw hutniczych.

Andrzej Michalski

Gwattowny wzrost §wiatowego popytu sprawia, ze ten rok
bedzie najlepszy w dekadzie dla hutnictwa. W poréwnaniu z
podobnym okresem ub.r. najwigkszy na $wiecie Arcelor zwigkszyt
w II kwartale zysk netto az o 280 proc., kanadyjski Dofasco o 185
proc., US Steel mial zysk 211 mIn USD po stracie 49 mln, w [
potroczu szwedzki SSAB poprawil si¢ o 115 proc., koreanski
POSCO o 60 proc., a Nippon Steel wyszedt spod kreski. Wedtug
prezesa Arcelora, Guy Doll, zapowiadaja si¢ najlepsze wyniki od 10
lat. Produkcja stali w I potroczu wzrosta o 8 proc., a w calym roku
przekroczy miliard ton.

Glownym tego powodem jest rozwoj gospodarki chinskiej - w niecate 3 lata produkcja
zwigkszyla si¢ tam o 100 mln ton, bardziej niz w USA w ciagu polwiecza. Z 37 mln ton wzrostu
produkcji w I potroczu 22 mln "pochodzi" z Chin. - I nie wida¢ oznak spowolnienia - uwaza Doll.
Rzadowe dziatania schladzajace nie mialy zbytniego wplywu na popyt na stal. Chinska
"zartoczno$¢" wywindowata ceny surowcoéw: koksu do wielkich piecéw i ztomu, a takze stawki w
transporcie morskim. Po uspokojeniu na wiosng ceny zaczely zndéw rosnac latem, gdy chinskie
zapasy stali byty prawie wyczerpane.

Europejscy producenci sa w dobrej sytuacji. Za wigkszos¢ surowcoOw ptaca w dolarach,
zwyzke cen czesciowo rekompensuje silne euro. Po dlugim okresie nadprodukcji stali pojawit si¢ na
swiecie niedobor - Arcelor mogtby wytapia¢ o 4 - 5 proc. wigcej, gdyby miat z czego. Powotujac si¢
na brak surowcéw, najwigksze grupy podwyzszaja od kilku miesigcy swe ceny - Arcelor chce
podnies¢ je o 5 - 7 proc. pod koniec roku.

W tej sytuacji niektorzy klienci groza zamykaniem fabryk, jednak hutnicy uwazaja, ze stali
nie zabraknie, ale trzeba zaakceptowac ceny rynkowe.*

Prognoza chinskiego popytu na stal nierdzewna

Wraz z rozwojem chinskiej ekonomii, popyt na stal z domieszka mobilenu beda stopniowo
rosty w ciagu nastepnych pigciu lat. Oczekuje sig, ze konsumpcja stali nierdzewnej osiagnie 5.5
miliona ton rocznie w 2005r. 1 bgdzie dalej wzrasta¢ o 5% rocznie do 2010r., do poziomu zuzycia 7-
7.5 miliona ton rocznie.’

Prognoza zuzycia stali nierdzewnej dla rynku chinskiego jest bardzo zblizona do prognoz dla
rynkow ,,wschodzacych”, w tym rowniez dla Polski. Zwiazane jest to z naptywem trendow np. w
architekturze, z krajoéw wysoko rozwinigtych.

4 Stalowy boom moze si¢ powtdrzy¢, Wirtualny Nowy Przemyst, 09.08.2004r.
5 Za China Iron Steel Association
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Ponizej wybrane produkty z oferty Abakus Europe

zaczep liny do nart wodnych - nr. kat. 8559

odpowietrznik zbiornika - nr. kat. 8319 i 8320

wlew — nr. kat. 8314

wlew — nr. kat. 8673
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