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l. Przeglad Prasy:

03.12.2007 r.
Outokumpu: podwyzka cen ptaskowalcowanych produktéw
Ceny bazowe maja sie zwiekszy¢ o 11 proc.

Outokumpu ogtosit podwyzke cen bazowych ptaskowalcowanych produktéw o 11 proc. Podwyzka ta moze nie
by¢ zaakceptowana przez rynek, poniewaz miesigc temu spdtka zwiekszyta juz o 10
proc. ceny tych produktéw. Podwyzka obowigzywata od 1 grudnia.1

ArcelorMittal zamierza zwiekszy¢ produkcje stali cieklej
Koszt inwestycji miatby wynie$é ponad 100 min euro

ArcelorMittal zamierza zwiekszy¢ produkcje stali ciektej w Hiszpanii do 5,7 mln ton rocznie, z 5,1 min ton
rocznie. Grupa rozwaza zainstalowanie nowego pieca hutniczego. Koszt
inwestycji miatby wynies¢ ponad 100 min euro.”

04.12.2008 r.
Chiny gigantem w produkcji nierdzewki
Nie zwazajgc na brak niklu i panstwowe ograniczenia eksportu Chiny zwiekszajg produkcje stali nierdzewnej

Tak dzieje sie juz od trzech lat, ale tegoroczne wzrosty sg najwieksze. Zdaniem analitykdéw Beijing Antaike w tym
roku produkcja stali odpornych na korozje w Chinach wzrosnie o 42 proc. w poréwnaniu z 2006 rokiem i
wyniesie 7,6 min ton - donosi portal metalinfo.ru.

Tegoroczny eksport wyniesie 1,3 min ton (o 44 proc. wiecej niz w 2006 roku), a import 2,1 min ton (mniej o 16
proc.). Zapotrzebowanie rynku wewnetrznego Chin szacowane jest na 6,7 - 7 min ton.

Zdaniem analitykéw Beijing Antaike juz w tym roku Chiny staty sie eksporterem netto stali nierdzewnych, a w
2010 roku nadwyzka produkcji tych stali w Paristwie Srodka ma wynieéé nawet 1 min ton.”?

Korea Potudniowa: jeszcze wiecej stali w przysztym roku
W 2008 roku potudniowokoreanskie hutnictwo wyprodukuje 54,6 min ton stali, o ponad 6 proc. wiecej niz w
tym roku - prognozuje Koreanskie Stowarzyszenie Producentéw Zelaza i Stali (KOSA)

Zdaniem KOSA stanie sie tak, bo wieksze zapotrzebowanie na stal zgtaszajg firmy budowlane, motoryzacyjne,
budowy statkéw i maszyn - donosi portal ukrrudpromcom.

KOSA szacuje, ze najwiekszy udziat we wzroscie produkcji hutniczej bedg miaty najwieksze koreanskie koncerny
hutnicze - Posco i Hyundai Steel.

W 2006 roku Korea Potudniowa wyprodukowata 48,4 min ton stali. W tym roku produkcja osiggnie 51,4 min

4
ton.
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ArcelorMittal chce zwiekszy¢ produkcje rudy zelaza o okoto 70 proc.
Obecnie grupa wytwarza okoto 65 min ton rocznie rudy zelaza

ArcelorMittal chce zwiekszy¢ produkcje rudy zelaza o okoto 70 proc. do 2012 roku. Obecnie grupa wytwarza
okoto 65 miIn ton rocznie rudy zelaza, co oznacza, ze produkcja wzrosnie do 110 mlIn ton rocznie.

Grupa ma nadzieje na wzrost ceny rudy zelaza w nastepnym roku.’

Spotki stalowe zmierzaja w strone GPW
Nie odstrasza ich nawet spadek koniunktury na rynku

Oferty publiczne o wartosci setek milionédw ztotych w przysztym roku chciatyby przeprowadzi¢ stalowe tuzy: ISD
Steel i grupa Ztomreksu. Plany gietdowe deklarujg rowniez mniejsze firmy zwigzane z branzg, jak Progres czy
Passat.

ISD Polska prowadzi rozmowy na temat debiutu z zarzgdem warszawskiego parkietu. Wedtug zarzadu rozmowy
te sg dopiero na wstepnym etapie i nie ma okreslonych parametréow oferty. Zarzad gietdy twierdzi tymczasem,
ze spotka moze zadebiutowad juz w przysztym roku.

Z nieoficjalnych informacji wynika, ze wartos¢ IPO moze wynies¢ od 700 min do nawet 1 mld zt, czyli 20 proc.
wartosci ISD Polska.

ISD jest witascicielem Huty Czestochowa, w najblizszym czasie zakoriczy natomiast przejmowanie Stoczni
Gdansk. Ukraincy w obu przedsiebiorstwach zadeklarowali inwestycje idgce w setki milionédw ztotych. Program
dla huty na lata 2006-2008 przewiduje ponad 400 min zt wydatkéw na modernizacje. W przypadku stoczni
padaty kwoty do nawet 800 min zt w ciggu kilku lat. ISD Polska przejmie kontrole nad stocznig, obejmujgc nowg
emisje o wartosci 400 min zt.

Wedtug nieoficjalnych informacji, pienigdze z gietdy majg zosta¢ zainwestowane w dotychczas kupione przez
Ukraincow aktywa. ISD Polska moze sie jednak zaangazowad w catkiem nowe projekty. Na przyktad zwigzane z
budowa silnikow okretowych.

O duzej ofercie publicznej mysli réwniez Ztomrex, ktdry chciatby pozyskac kilkaset miliondw ztotych. Ambicjg
grupy jest budowa od podstaw nowoczesnej huty, a to wydatek rzedu nawet 1 mld zt. Spotka zamierza réwniez
rozbudowac sie¢ obrotu ztomem, w ciggu dwéch, trzech lat dwukrotnie zwiekszajac liczbe oddziatéw, do okoto
40. Tymczasem budowa jednego przedstawicielstwa kosztuje okoto 2,5 min zt.

Emisja jest Ztomreksowi do rozwoju niezbedna réwniez dlatego, ze agresywna strategia szybkich przejec
spowodowata, ze spotka jest powaznie zadtuzona.

Na poczatku 2008 roku na GPW zadebiutuje czes¢ grupy Ztomreksu, zajmujgca sie handlem wyrobami
hutniczymi - Ztomrex Steel Services. ZSS zastgpi na gietdzie Centrostal Gdansk, z ktérym wtasnie sie taczy.
Debiutowi nie bedzie jednak towarzyszy¢ nowa emisja, na ktdrg przyjdzie czas po konsolidacji. W sktad ZSS
wchodzg trzy Centrostale (Gdanski, Gérnoslaski i Opolski), czes¢ stalowa Stalexportu oraz Voestalpine
Stahlhandel.

Mimo wszystko Ztomrex juz rozglada sie za dystrybutorami stali we Francji czy Szwajcarii.

Jest jednak kilka problemow, z ktérymi beda sie musieli zmierzy¢ debiutanci. Powaznym problemem moze stac
sie fakt debiutu gietdowego kilku firm z branzy wtasciwie w tym samym czasie. Ponadto dystrybutorzy wyrobdéw
hutniczych osiggajg gorsze wyniki niz w bardzo dobrym | pétroczu. Tak wiec ostabienie koniunktury na gietdzie
moze pokrzyzowad plany stalowych spoétek.

5 Zrédto: SBB
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Ztomrex znajduje sie w podobnej sytuacji, co w 2005 roku, kiedy to pierwszy raz firma préobowata wejsé na
parkiet. Okazato sie jednak, ze nie dopisali inwestorzy finansowi i przedsiebiorstwo musiato odwota¢ IPO.W
poczatkowych miesigcach tego roku, na fali Swietnej koniunktury w branzy, nastroje spotek informujgcych o
staraniach zwigzanych z wejsciem na gietde byly optymistyczne. Czerwona lampka zaswiecita sie dopiero w tym
miesigcu - przy okazji oferty publicznej Konsorcjum Stali, warszawskiego dystrybutora wyrobow hutniczych,
ktory bedzie sie taczyt z Bodeko.

Blisko debiutu jest sosnowiecki Bowim, dystrybutor, ktérego prospekt lada dzien moze zatwierdzi¢ KNF. Mimo
ktopotéw Konsorcjum Stali przedstawiciele sosnowieckiego przedsiebiorstwa zapewniaja, ze na razie nie majg
zamiaru zmniejsza¢ apetytu. Wciaz licza na ponad 100 min zt od inwestoréw. Bowim wyda pienigdze m.in. na
budowe centréw logistycznych.

Komisja rozpatruje réwniez prospekt Cynk-Malu, producenta bednarki. Firma chciataby zebraé z oferty
kilkadziesigt milionéw ztotych. Ma to umozliwic¢ jej zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz rozwdj na rynkach
zagranicznych. Cynk-Mal ma juz spétke zalezng w serbskim Aleksincu.

Na gietdzie znajdzie sie takze lzostal, spdtka cérka z grupy gietdowego Stalprofilu. Firma, izolujgca rury stalowe,
ma zamiar pozyskac kilkadziesigt miliondw ztotych. Wptywy zasilg kapitat obrotowy, umozliwig tez rozbudowe
mocy. IPO moze sie odby¢ na przetomie I i Il kw. przysztego roku.

Niezalezne od kiepskiej sytuacji na rynku papieréw wartosciowych, kolejne przedsiebiorstwa z branzy deklaruja
ched upublicznienia akcji w najblizszych kwartatach. Sg to: Passat (liczy na kwote - okoto 40 min zt), spotki
zalezne KEM z Dabrowy Goérniczej, Mostostal Chojnice.

Katowicki Progres chciatby sie znalez¢ na parkiecie za dwa lata, cho¢ niewykluczone, ze uda sie juz w 2008 roku.
Spdtka zamierza wybudowac zaktad produkcji konstrukcji stalowych i zbrojen (oprocz tego handluje wyrobami
hutniczymi).

Na gietdzie moze sie pojawi¢ réwniez Huta tabedy. To jedna z mozliwosci sprywatyzowania tej ostatniej
kontrolowanej przez Skarb Panstwa huty. Na razie trwajg analizy. Spétka specjalizuje sie w produkcji wyrobow
dla gérnictwa, zamierza jednak rozszerzy¢ asortyment o wyroby przeznaczone na rynek budowlany.‘6

Do konca stycznia rzad musi zadecydowad, jak rozdzieli¢ limity na CO2
Ograniczenia mogg dotkng¢ huty, cementownie i elektrownie

Polska wnioskowata o przydziat limitéw emisyjnych na lata 2008-2012 na poziomie 284 min ton. Mimo ze w
ciggu ostatnich dwéch lat nasz kraj zmniejszyt emisje dwutlenku wegla o 16 proc., Komisja zobowigzata nas do
dalszych redukcji. Chce ograniczenia emisji do 208 min ton rocznie. Stanowi to niemal o 30 proc. mniej
dopuszczalnej emisji, niz zaktadalismy.

Rzad (i kilka firm prywatnych) zaskarzyt decyzje unijnych urzednikéw do Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci. Jednak na szybki wyrok nie ma co liczy¢, a decyzje Brukseli trzeba wykonac. Czasu jest
niewiele. Kontrowersyjne przepisy Polska bedzie musiata wprowadzi¢ juz od stycznia przysztego roku. Do tego
czasu rzad powinien rozdzieli¢ pomiedzy polskie firmy przyznany limit. Ekipa Jarostawa Kaczyriskiego tego nie
zrobita.

Najwiecej zastrzezen do podziatu limitédw majg huty i cementownie. Przedstawiciele tych dwdch branz zgodnie
twierdzg, ze elektrownie, elektrocieptownie i cieptownie emitujg az 80 proc. dwutlenku wegla. Dlatego to one
wtasnie powinny wzig¢ na siebie najwiekszg czesc redukgcji liczby zezwolen na emisje dwutlenku wegla. Dzisiaj

6 Zrédto: Parkiet
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krajowe zuzycie stali siega 12 miIn ton. By zrealizowaé cele przewidziane w Narodowym Planie Rozwoju czy
zwigzane z Euro 2012, zuzycie wzrosnie do 15-16 min ton.”

Producenci stali licza na Euro 2012
Huty zapowiadajg inwestycje

Niezbedne inwestycje budowlane na Euro 2012 wymagajg uzycia miliondw ton stali. Lwig czes¢ tego materiatu
dostarczg polskie huty. Euro 2012 potrzebuje nowych stadiondw, a do ich budowy niezbedne sg konstrukcje
stalowe produkowane przez zbrojarnie. Mogg one liczy¢ takze na profity zwigzane z budowa mostéw i drog.
Zyski powinny by¢ duze, bo konkurencja na rynku jest stosunkowo niewielka. Stagd tez inwestycje. Firmy
hutnicze i kooperujace z hutnictwem budujg nowe zbrojarnie i otwierajg nowe zaktady konstrukcji stalowych.
Wielkie inwestycje wzieta na siebie m.in. Arcelor Huta Warszawa, ktéra uruchomi w przysztym roku nowg
walcownie. Uzupetni ona obecng oferte zaktadu o stal na potrzeby budownictwa. Inwestycje zapowiada tez
CMC Zawiercie. Firma ma juz jednga zbrojarnie i buduje kolejng w Zyrardowie. Jej moce produkcyjne wyniosa
okofo 3 tysiecy ton. Spotka ma w planach dalsze inwestycje.

Na Euro 2012 sporo zarobi¢ moze ISD Huta Czestochowa. Huta ma w swoich strukturach Zaktad Konstrukcji
Stalowych, zajmujacy sie przetwarzaniem blach i ich prefabrykacjg oraz produkcja konstrukcji stalowych. Dzieki
temu jest producentem najwiekszych konstrukcji stalowych, w tym najwiekszych konstrukcji mostowych.

Na zyski liczg tez huty Batory i Bankowa (obie nalezg do grupy Alchemia). Chcg wykorzystaé wzrost popytu na
produkty stalowe do budowy stadionéw i innych obiektéw wielkogabarytowych. Grupa poczynita juz
odpowiednie przygotowania. Do korica 2008 roku moce produkcyjne w hutach zwiekszg sie o 10-11 proc. w
wydziatach stalowni oraz o 8-10 proc. w walcowni rur. Rury z zaleznych od Alchemii hut stuzyty juz do budowy
stadiondw, m.in. w Dortmundzie.

Na profity wynikajgce z Euro 2012 liczy tez Przedsiebiorstwo Przerobu Ztomu Metali Centroztom Wroctaw. W
najblizszych miesigcach firma wybuduje w Otawie nowg zbrojarnie, dostarczajaca konstrukcje stalowe o
zdolnosciach produkcyjnych co najmniej 2 tys. ton miesiecznie. Koszt inwestycji wyniesie ponad milion euro.

Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa prognozuje, ze przemyst stalowy stoi w najblizszych latach przed
perspektywa statego wzrostu, spowodowanego rosngcym zapotrzebowaniem na wyroby stalowe, m.in. w
zwigzku z planowanymi inwestycjami w infrastrukturze. W tym roku rosnie produkcja we wszystkich branzach
konsumujgcych stal - w przemysle maszynowym, motoryzacji i przemysle artykutdw gospodarstwa domowego
o ponad 20 proc., w budownictwie o kilkanascie procent.

Mimo tego zapotrzebowania we wrzesniu polska produkcja hutnicza spadta o kilka, a w przypadku niektérych
wyrobdw nawet o kilkanascie procent. Stali surowej huty wytworzyty mniej o 2,5 proc. (tagcznie po 9 miesigcach
wcigz jest 8-proc. wzrost). HIPH ttumaczy spadek gtéwnie duzymi zapasami w magazynach dystrybutoréw,
ktorzy spodziewajac sie wzrostu sprzedazy i cen, zrobili zapasy po starych cenach. Wsréd przyczyn tego
zjawiska jest tez bardzo wysoki import w pierwszym potroczu.’

05.12.2008 r.
Zuzycie stali przez polska gospodarke osiggnie rekordowy poziom
Produkcja stali w Polsce w tym roku wyniesie 10,8-11 min ton

W tym roku zuzycie stali przez polska gospodarke osiggnie rekordowy poziom 12 min ton wyrobéw stalowych.
Oznacza to 11-proc. wzrost w stosunku do ubiegtorocznego wyniku (10,8 mlin ton) oraz az 48-proc. wzrost

7 Zrédto: Parkiet
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wobec 2005 roku (8,1 mlin ton). Szacuje sie, ze za trzy, cztery lata zuzycie wyrobdw stalowych przez polska
gospodarke wyniesie 16 min ton.

Wedtug danych pochodzgcych z Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej import stali wcigz rosnie. W 2007 roku
ma on wynie$¢ 8 min ton, czyli o 23 proc. wiecej niz przed rokiem. Najwiecej, bo prawie 70 proc. wyrobdw
hutniczych, trafia do Polski z paristw UE. Coraz wiecej importujemy tez stali z Chin i Rosji. W tym roku zakupy z
tych paninstw mogg wynies¢ 1 min ton, co stanowitoby 12,5 proc. catego importu. Po o$miu miesigcach tego
roku nasilit sie réwniez import wyrobdéw z Turcji - wzrést ponad 10-krotnie. Chodzi gtdwnie o prety zebrowane,
stosowane w budownictwie. Jak wiadomo, miato to dla spoétek handlujgcych wyrobami hutniczymi negatywne
reperkusje - nadpodaz i spadek cen. Import wcigz géruje nad eksportem, ktéry w tym roku wyniesie 5 min ton,
czyli o prawie 17 proc. wiecej niz w 2006 roku.

Produkcja stali w Polsce w tym roku wyniesie 10,8-11 min ton, czyli o 8-10 proc. wiecej niz w 2006 roku.
Produkcja swiatowa wyniesie 1,3 mld ton. Polskie huty bedg sie borykaty ze wzrostem kosztéw produkgji,
spowodowanym podwyzka cen energii, rudy czy transportu. Wcigz nie wiadomo, jaka bedzie wysokos¢ limitu
emisji dwutlenku wegla dla branzy stalowe;j.

Tymczasem pekta spekulacyjna banka. Po bardzo dobrym | pétroczu przyszta zadyszka, spowodowana zalewem
importowanych wyrobdéw hutniczych. Przetozyto sie to na spadek cen, przez co wielu przedsiebiorcéw zostato z
magazynami zapetnionymi kupionymi wczesniej - i drozej - towarami. W nastepstwie spadty przychody i
pogorszyta sie rentownos¢. Trudna sytuacja w branzy, w powigzaniu ze stabg kondycjg gietdy, w oczywisty
sposéb odbita sie na nastrojach firm stalowych, wybierajgcych sie na warszawski parkiet. W trudnej sytuacji
byto zwtaszcza Konsorcjum Stali, ktore zamiast planowanych 100 min zt, przy kiepskiej kondycji rynku, byto w
stanie zebraé od inwestoréw okoto 65 min zt. Bowim podtrzymuje zamiar pozyskania z oferty publicznej akcji
ponad 100 min zt. Kolejne przedsiebiorstwa z branzy deklarujg che¢ upublicznienia akcji w najblizszych
kwartatach.”

Na krajowe lotniska przeznaczonych zostanie 7 mid zt
Najwieksze inwestycje bedg w miastach, gdzie odbeda sie mecze pitkarskie

Na budowe i rozbudowe krajowych lotnisk do 2013 roku zostanie wydanych 7 mld zt. Najwieksze inwestycje
planowane sg w miastach, gdzie majg odbywac sie mecze pitkarskie Euro 2012. Przebudowane zostang porty w
Krakowie, Katowicach, Gdansku, Warszawie i Wroctawiu. Nowe lotniska powstang prawdopodobnie w
Modlinie, Lublinie i Bia’rymstoku.'10

Spadek doptat do ztomu
ArcelorMittal zmniejszyt doptate do ztomu o 4 euro za tone

Producenci profili i ksztattownikéw z Pétnocnej Europy zmniejszyli doptaty do ztomu w grudniu. Doptaty te
wykazuja tendencje spadkowa w Il potowie roku.

ArcelorMittal zmniejszyt doptate do ztomu o 4 euro za tone, do 117 euro za tone (172 dolaréw za tone), a
Peiner Trager - o 2 euro za tone, do 129 euro za tone.

Najwyzszy poziom w 2007 roku doptaty do ztomu osiggnety wiosng, po 18 miesigcach statego wzrostu. Jednak
od kwietnia doptaty te spadajg $rednio o 3 euro za ton miesie;cznie.11

ThyssenKrupp Steel: 2008 rok bedzie sprzyjajacy dla branzy stalowej
W roku fiskalnym 2006-2007 spotka osiggneta zysk przed opodatkowaniem na poziomie 1,66 mid euro

9 Zrédto: Parkiet
10 Zrédto: Parkiet
11 Zrédto: SBB
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ThyssenKrupp Steel przewiduje, ze w 2008 roku na rynku bedzie dobry popyt, ktéry pozwoli na osiggniecie
bardzo dobrych wynikéw finansowych. Konsumpcja w regionach NAFTA ma wzrosngc o kolejne 4 proc..

W roku fiskalnym 2006-2007 spdtka TK Steel zwiekszyta sprzedaz o 9 proc., do 13,2 mld euro. Zysk przed
opodatkowaniem wynidst 1,66 mld euro, a zysk - 1,4 mld euro.”?

Indeks Stalowy: ceny kregéw
W catej Europie ceny kregdw ustabilizowaty sie

Ostatnie ceny referencyjne opublikowane przez Indeks Stalowy wskazujg na stabilizacje cen kregéw w Europie
Potudniowej i Pétnocnej. Cena referencyjna blach zimnowalcowanych w kregach w Pétnocnej Europie wynosi
579 euro za tone loco zaktad (849 dolaréw za tone), a cena kregdw ocynkowanych ogniowo - 595 euro za tone
loco zaktad (873 dolaréw za tone). Sredni czas dostawy blach gorgcowalcowanych w kregach w regionie ulegt
skréceniu i wynosi 6,5 tygodnia.

W Europie Potudniowej cena referencyjna blach gorgcowalcowanych w kregach wzrosta o 2 euro za tone, a
cena blach zimnowalcowanych w kregach wynosi teraz 549 euro za tone loco zaktad (805 dolardw za tone).
Sredni czas dostawy dla wszystkich kregdw wydtuzyt sie nieznacznie. Sredni czas dostawy blach
zimnowalcowanych w kregach to 8,3 tygodnia.13

Austriacki minister gospodarki chce wiekszego podatku od importu stali
Jednoczesdnie wnosi o0 zmniejszenie podatku do stali eksportowanej

Martin Bartenstein - austriacki minister gospodarki - wezwat UE do wprowadzenia podatku, ktéry powinien by¢
natozony na chinski eksport stali. Powodem jest wysoka emisja dwutlenku wegla w krajach azjatyckich.

Bartenstein wierzy, ze UE powinna zwiekszy¢ podatki od importowane;j stali, a zmniejszy¢ podatki do stali

eksportowanej. Minister uwaza, ze pomogtoby to ochronic europejski rynek stalowy przed zalewem taniego
14

towaru.

06.12.2008 r.
Europejscy dostawy blach oczekujg wzrostu cen o okoto 50 euro za tone
Obecnie trwajg negocjacje dotyczgce nowych kontraktéw dtugoterminowych

Europejscy dostawcy blach do produkcji samochodéw oczekujg wzrostu cen o okoto 50 euro za tone. Obecnie
trwaja negocjacje dotyczace nowych kontraktow dtugoterminowych na dostawy, ktére bedg obowigzywaty w
nastepnym roku.

Grupa Voestalpine zakoriczyta negocjacje osiggajac podwyzke cen o ponad 50 euro za tone. ThyssenKrupp ma
za sobg potowe rozmdw, na razie z efektem zblizonym do Voestalpine.15

ArcelorMittal: wiecej stali dla zbrojeniéwki
Koncern Lakshmi Mittal zamierza zwiekszy¢ produkcje stali hartowanych w swoich amerykanskich zaktadach

Duze zapotrzebowanie przemystu zbrojeniowego USA i odbiorcéw komercyjnych spowodowato, ze Arcelor
Mittal zainwestuje w rozwdj tej produkcji - donosi portal ukrrudprom.com.

12 Zrédto: SBB
13 Zrédto: SBB
14 Zrédto: SBB
15 Zrédto: SBB
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Koncern zapowiedziat zmodernizowanie zaktadéw Coatesville and Conshohocken w Pensylwanii oraz Burns
Harbor and Gary w Indianie. Dzieki temu juz w przysztym roku produkcja stali hartowanych zostanie zwiekszona
do 50 tys. ton rocznie.

ArcelorMittal nie podat, ile bedzie kosztowa¢ modernizacja zaktadow.™®

MMK od stycznia do wrzesnia wyprodukowata 9,934 min ton stali
Dochdd spétki w tym okresie wzrdst o 32,3 proc., do 6,15 mld dolaréw

Spétka Magnitogorsk Steel Works z Rosji od stycznia do wrze$nia wyprodukowata 9,934 min ton stali. Srednia
cena jednej tony produktu stalowego osiggnieta w tym okresie wyniosta 586 dolaréw za tone, co daje wzrost o
20,7 proc. (101 dolaréw za tone), w poréwnaniu do analogicznego okresu 2006 roku.

Dochdd spoétki wzrést o0 32,3 proc., do 6,15 mld dolaréw, zysk operacyjny réwniez ulegt wzrostowi - o0 24,9 proc.,
do 1,63 mid dolaréw.’

07.12.2008 r.
Minister Srodowiska chce sprawiedliwego podziatu limitu emisji CO2
Polska nie wycofa sie z walki o wyzsze limity CO2

Polska nie wycofa sie z walki o wyzsze limity CO2. Minister srodowiska Maciej Nowicki liczy, ze przekona
Komisje Europejskg do ustepstw.

Minister zapowiedziat, ze jest zwolennikiem zwiekszenia oszczednosci w energetyce i sprawiedliwego podziatu
limitéw CO2. Uspokoi to na pewno huty, cementownie, firmy budowlane i ceramiczne, ktére domagajg sie
zmiany kryteriéw alokacji praw do emisji CO2.

Ze wstepnych obliczen ministerstwa wynika, ze jesli energetyka dostanie nieco mniej uprawnien w latach 2008
- 2012, to prad podrozeje z tego tytutu tylko o 1 - 2 proc.

Trudnosci w podziale praw do CO2 wynikajg z faktu, ze Komisja Europejska wyznaczyta dla polskiego przemystu
limit emisji 208,5 mln ton rocznie - 0 27 proc. nizszy od naszych zadan. Polska zaskarzyta te decyzje do
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci. | nie zamierza sie wycofywac. Wedtug ministra satysfakcjonujgce
bytoby dla Polski otrzymanie limitu na poziomie ponad 230 min ton.®

Rosja kupuje wiecej wyrobéw powlekanych i ocynkowanych
Zagraniczne dostawy walcowki z pokryciem polimerowym wzrosty az o 94 proc.

Przez dziesie¢ miesiecy tego Rosja kupita u zagranicznych dostawcéw o 31 proc. wiecej wyrobow
ocynkowanych i 0 94 proc. powlekanych powtokami polimerowymi niz w tym samym okresie 2006 roku -

donosi portal metalinfo.ru.

Od stycznia do pazdziernika import do Rosji wynidst 529,7 tys. ton wyrobow ocynkowanych (w 2006 - 405 tys.
ton) i 451,2 tys. wyrobéw powlekanych (232 tys. ton w 2006 roku).™

KE wszczeta kolejne dochodzenie

16 Zrédto: www.puds.pl
17 Zrédto: SBB

18 Zrédto: Rzeczpospolita
19 Zrédto: www.puds.pl
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Chodzi o import blach cienkich i tasm z powtokg metalowa

Komitet zajmujacy sie sprawami antydumpingowymi w KE zgodzit sie wczoraj na rozpoczecie dochodzenia w
kwestii importu blach cienkich i tasm z powtokg metalowa z Chin. KE zajeta sie tg sprawg z powodu skargi, ktéra
zostata ztozona przez europejskich producentéw stali 29 pazdziernika. Oczekuje sig, ze dochodzenie zajmie
okoto 6-9 miesiecy.zo

Indeks Stalowy: badanie rynku
49 proc. respondentédw przewiduje wzrost cen

W ostatnim badaniu rynku przeprowadzonym przez Indeks Stalowy 27 proc. badanych udzielito odpowiedzi, ze
oczekuje spadku popytu w ciggu nastepnych trzech miesiecy (16 proc. w ubiegtym tygodniu). Tylko 17 proc.
spodziewa sie wzrostu popytu (19 proc. w ubiegtym tygodniu).

49 proc. respondentow przewiduje wzrost cen w ciggu nastepnych trzech miesiecy (16 pro. w ubiegtym
tygodniu), a tylko 17 proc. - przewiduje ich spadek (19 proc. w ubiegtym tygodniu).

40 proc. badanych spétek przyznato sie do zmniejszenia poziomu zapaséw (37 proc. w ubiegtym tygodniu), a
tylko 13 proc. - poinformowato o wzroscie ilosci zapaséw (16 proc. w ubiegtym tygodniu).21

10.12.2008 r.

Indeks Metale: znalazt sie nizej niz rok wczesniej

Jednak przecietny C/Z wynosi 17,8, co jest wartoscig o jedng czwartg wyzsza od historycznej mediany za
ostatnie 3 lata (14,3)

Przed trzema miesigcami, w poprzedniej analizie poswieconej branzy metalowej, pisaliSmy: "najrozsgdniejszym
i najbezpieczniejszym rozwigzaniem moze sie okazacd cierpliwe czekanie na sygnaty powrotu trendu
wzrostowego". Stowa te pisaliSmy, gdy obliczany przez nas indeks Metale odbijat sie po pierwszej fali przeceny.
Ostroznos¢ faktycznie okazata sie wowczas zbawienna - odbicie byto typowa korekta, po ktorej nadeszta kolejna
fala wyprzedazy.

W jej efekcie, po raz pierwszy od niemal pieciu lat, indeks Metale znalazt sie nizej niz rok wczesniej. W latach
hossy takie wydarzenie byto wrecz nie do pomyslenia. Nawet w momentach stabosci w potowie 2005 roku
roczna zmiana indeksu nie spadta ponizej 20 proc. Kolejny dowdéd stabosci branzy to fakt, ze rowniez po raz
pierwszy od pieciu lat indeks spadt ponizej rocznej sredniej kroczacej.

Wyniki finansowe spétek metalurgicznych w Il kw. na ogét nie zachwycity. Rekordowym zyskiem na akcje
pochwali¢ sie mogty zaledwie dwie firmy: KGHM i Stalprodukt.

Pozostate spétki majg najwyrazniej stabszy okres. Dobrg passe przerwato Ferrum (12-mies. zysk na akcje spadt
po raz pierwszy od | kw. 2006), od dwdch kwartatdw topniejg zyski Odlewni. Hutmen nie moze wyjsc¢ ze strat od
dwadch kwartatéw (caty czas mowa o sumie wynikow za kolejne 12 miesiecy). W przypadku Alchemii dato o
sobie zna¢ rozwodnienie kapitatu - zysk na akcje stopniat za sprawg zwiekszenia liczby akcji w wyniku nowych
emisji.

Trzeba jednak przyznaé, ze mimo ze ostatni kwartat nie byt szczegdlnie udany, to wiekszos$¢ spétek w branzy
moze sie nadal pochwali¢ wysoka rentownoscig. Mediana wskaznika ROE wynosi 12,5 proc. Rekordzistami pod
tym wzgledem sa: Alchemia, KGHM i Stalprodukt.

20 Zrédto: SBB
21 Zrédto: SBB
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Podobnie jak ostatnie rezultaty kwartalne spétek metalowych trudno na ogét traktowac jako zachete do kupna
ich akcji, to za jednoznacznie pozytywny trudno réwniez uznaé poziom wycen w branzy. Jak wynika z naszych
obliczen, przecietny C/Z wynosi 17,8, co jest wartoscig o jedng czwartg wyzszg od historycznej mediany za
ostatnie 3 lata (14,3).

W potowie sierpnia, a wiec w okresie przejsciowym miedzy pierwszg i drugg falg przeceny, przecietny C/Z byt
jeszcze nizszy niz obecnie - wynosit zaledwie 13. | wcale nie uchronito to notowan przed pogtebieniem dotkdéw.
Jedyng spotka, ktérej obecna wycena jest wyraznie nizsza niz w przesztosci, jest Ferrum. C/Z dla producenta rur
stalowych to 10,6, co jest wartoscig niemal o potowe nizszg od historycznej mediany. Kluczem do wyjasnienia
tak atrakcyjnej na pierwszy rzut oka wyceny jest emisja akcji. Po jej zarejestrowaniu liczba waloréw Ferrum
podwoi sie, podobnie jak C/Z i inne wskazniki wyceny.‘22

Eksport przekroczyt 10 mid euro
Dynamika wzrostu w pazdzierniku wyniosta 11,8 proc.

W pazdzierniku eksport towardw z Polski byt 0 11,8 proc. wyzszy niz rok wczesniej - taka jest Srednia szacunkow
analitykéw ankietowanych przez "Parkiet". Oznacza to, ze miesieczna wartos¢ eksportu pierwszy raz w historii
przekroczyta 10 mld euro. Prognozy niektérych analitykdw wskazujg jednak, ze ta granica mogta nie zostaé
pokonana. Na przykfad Bank BGZ ocenia, ze dynamika eksportu nie przekroczyta 4 proc.

Barierg w rozwoju sprzedazy towardw za granice jest umocnienie ztotego. Duza aprecjacja miata miejsce
wtasnie w pazdzierniku. Moze ona jednak wptywac raczej na wyniki zagranicznej sprzedazy polskich firm w
kolejnych miesigcach.

We wrzesniu bariere 10 mld euro udato sie pokona¢ importowi. Jesli sprawdzg sie szacunki ekonomistéw
mowigce, ze w pazdzierniku roczna dynamika osiggneta 14,9 proc., to w tym miesigcu wartos$¢ przywozu
towardéw do Polski osiggneta niemal 11,1 mid euro.”

Stabsze nastroje w firmach przemystu przetwoérczego
Nizszy wskaznik koniunktury

Listopad pogorszyt koniunkture w przemysle przetwdrczym - mierzacy jg wskaznik zmniejszyt wartosé o 5 pkt i
wynosi 15 - wynika z danych Instytutu Rozwoju Gospodarczego SGH. Pogorszenie odnotowano zaréwno w
sektorze prywatnym, jak i publicznym. Przedsiebiorstwa odnotowaty spadek produkcji i zaméwien krajowych
oraz eksportowych. Przewiduja, ze stan ten bedzie sie utrzymywat przez kolejne dwa - trzy miesigce.

Poziom produkgcji jest nieco wyzszy niz przed rokiem, ale w najblizszych miesigcach moze sie zmniejsza¢. Firmy
otrzymaty mniej zamdwien, rdwniez eksportowych. Oczekuja, ze ta tendencja bedzie sie utrzymywata. Sytuacja
finansowa przedsiebiorstw pogorszyta sie, podobnie jak nastroje przedsiebiorcéw. Firmy przewiduja, ze w
najblizszych miesigcach ogdlna sytuacja gospodarki polskiej bedzie sie pogarszac’.‘24

Dodatki do stali inzynieryjnej taniejg
Ovako obnizyto ceny o 8 proc.

Dodatki do tego typu stali po raz kolejny potaniaty. Szwedzka firma Ovako obnizyta w grudniu cene dodatkéw
az o 8 proc. w poréwnaniu z poziomem z listopada do 131,4-157,7 EUR za dodatki do jednej tony stali. Z kolei
Corus obnizyt ceny o 3,7 proc. Popyt na stal inzynieryjng utrzymuje sie na wysokim poziomie - wynika z ustalen
SBB.”

22 Zrédto: Parkiet

23 Zrédto: Parkiet

24 Zrédto: Rzeczpospolita
25 Zrédto: SBB
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Emisja gazéw cieplarnianych
Deklaracja z Bali zmusza do radykalnej walki z ociepleniem klimatu

Wszystkie kraje muszg bardziej przytozyc sie do przeciwdziatania skutkom ocieplenia klimatu. A kraje bogate
muszg zrobi¢ w tym kierunku wiecej niz biedne - wynika z projektu deklaracji koncowej, ktérg w pigtek podpisza
delegaci 190 krajow uczestniczacy w konferencji na Bali.

Zacznie ona obowigzywac od roku 2012, czyli od momentu wygasniecia postanowien protokotu z Kioto.
Deklaracja z Bali jest znacznie ostrzejsza niz postanowienia z Kioto, zobowigzujace do obnizenia emisji gazéw o
5 proc. ponizej poziomu z 1990 roku. Deklaracja zawiera miedzy innymi zalecenie dla krajéw bogatych, aby do
roku 2020 ograniczyly emisje gazéw cieplarnianych o 25 - 40 procent ponizej poziomu z 1990 roku.”®

Produkcja lepsza niz oczekiwano
Niemiecka gospodarka rosnie

Produkcja przemystowa w Niemczech spadta w pazdzierniku o 0,3 proc., liczgc miesigc do miesigca, po wzroscie
miesigc wczesniej o 0,1 proc. Analitycy spodziewali sie spadku o 0,5 proc. Rok do roku produkcja wzrosta o 6,0
proc., po wzroscie o 5,8 proc. w poprzednim miesigcu. Tu analitycy spodziewali sie wzrostu o 5,9 proc.'27

Tureccy producenci liczg na wzrost cen pretow
W marcu tona ma kosztowac¢ 700 USD

W czwartek na gietdzie DGCX w Dubaju prety zebrowane z dostawg w lutym osiggnety cene 660 USD (450 EUR)
za tone, o 3 USD wiecej niz dzierh wczesniej. Z kolei prety z dostawa na marzec kosztowaty 663 USD. Ale tureccy
producenci, ktérzy ograniczyli, lub nawet wstrzymali sprzedaz pretdw, czekajg az cena tony z dostawg w marcu
siegnie 700 USD. Dlatego tez obroty na gietdzie s3 niskie - sprzedaje sie tam dziennie ok. 1,5 tys. ton wyrobow.
Turecka firma Ekinciler nie planuje na przyktad zawrze¢ zadnej wiekszej transakcji, dopdki ceny nie osiggng
oczekiwanego poziomu 700 usp.”®

Indeks Metale: znalazt sie nizej niz rok wczesniej
Jednak przecietny C/Z wynosi 17,8, co jest wartoscig o jedng czwartg wyzszg od historycznej mediany za
ostatnie 3 lata (14,3)

Przed trzema miesigcami, w poprzedniej analizie poswieconej branzy metalowej, pisaliSmy: "najrozsgdniejszym
i najbezpieczniejszym rozwigzaniem moze sie okazacd cierpliwe czekanie na sygnaty powrotu trendu
wzrostowego". Stowa te pisaliSmy, gdy obliczany przez nas indeks Metale odbijat sie po pierwszej fali przeceny.
Ostroznos¢ faktycznie okazata sie wowczas zbawienna - odbicie byto typowa korekta, po ktorej nadeszta kolejna
fala wyprzedazy.

W jej efekcie, po raz pierwszy od niemal pieciu lat, indeks Metale znalazt sie nizej niz rok wczesniej. W latach
hossy takie wydarzenie byto wrecz nie do pomyslenia. Nawet w momentach stabosci w potowie 2005 roku
roczna zmiana indeksu nie spadta ponizej 20 proc. Kolejny dowdéd stabosci branzy to fakt, ze rowniez po raz
pierwszy od pieciu lat indeks spadt ponizej rocznej sredniej kroczacej.

Wyniki finansowe spétek metalurgicznych w Il kw. na ogét nie zachwycity. Rekordowym zyskiem na akcje
pochwali¢ sie mogty zaledwie dwie firmy: KGHM i Stalprodukt.

26 Zrédto: Rzeczpospolita
27 Zrédto: Puls Biznesu
28 Zrédto: SBB
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Pozostate spoétki majg najwyrazniej stabszy okres. Dobrg passe przerwato Ferrum (12-mies. zysk na akcje spadt
po raz pierwszy od | kw. 2006), od dwdch kwartatdéw topniejg zyski Odlewni. Hutmen nie moze wyjsc¢ ze strat od
dwadch kwartatéw (caty czas mowa o sumie wynikow za kolejne 12 miesiecy). W przypadku Alchemii dato o
sobie zna¢ rozwodnienie kapitatu - zysk na akcje stopniat za sprawg zwiekszenia liczby akcji w wyniku nowych
emisji.

Trzeba jednak przyznaé, ze mimo ze ostatni kwartat nie byt szczegdlnie udany, to wiekszos$¢ spétek w branzy
moze sie nadal pochwali¢ wysoka rentownoscig. Mediana wskaznika ROE wynosi 12,5 proc. Rekordzistami pod
tym wzgledem s3: Alchemia, KGHM i Stalprodukt.

Podobnie jak ostatnie rezultaty kwartalne spotek metalowych trudno na ogét traktowac jako zachete do kupna
ich akcji, to za jednoznacznie pozytywny trudno réwniez uznac poziom wycen w branzy. Jak wynika z naszych
obliczen, przecietny C/Z wynosi 17,8, co jest wartoscig o jedng czwartg wyzszg od historycznej mediany za
ostatnie 3 lata (14,3).

W potowie sierpnia, a wiec w okresie przejsciowym miedzy pierwszga i drugg falg przeceny, przecietny C/Z byt
jeszcze nizszy niz obecnie - wynosit zaledwie 13. | wcale nie uchronito to notowan przed pogtebieniem dotkdéw.
Jedyng spotka, ktérej obecna wycena jest wyraznie nizsza niz w przesztosci, jest Ferrum. C/Z dla producenta rur
stalowych to 10,6, co jest wartoscig niemal o potowe nizszg od historycznej mediany. Kluczem do wyjasnienia
tak atrakcyjnej na pierwszy rzut oka wyceny jest emisja akcji. Po jej zarejestrowaniu liczba waloréw Ferrum
podwoi sie, podobnie jak C/Z i inne wskazniki wyceny.‘29

11.12.2008 r.
Fitch przewiduje wzrost cen stali na Swiecie w 2008 roku
Agencja spodziewa sie, ze w ceny stali ulegng zwiekszeniu o 30-50 euro za tone

Fitch - agencja ratingowa - przewiduje wzrost cen stali na swiecie w 2008 roku. Agencja spodziewa sie, ze w
nastepnym roku ceny stali na Swiecie ulegng zwiekszeniu o 30-50 euro za tone.

Ceny stali wzrosng w efekcie wyzszych cen rudy zelaza, wegla, suréwki hutniczej i ztomu, a takze dzieki

zwiekszeniu kosztéw dostawy. Wszystkie te czynniki majg zwiekszy¢ koszt produkcji stali o okoto 60-70 dolarow
30

za tone.

Ceny blachy grubej wyprodukowanej przez kraje WNP
Ceny blach grubych w | kw. 2008 roku wzrosng w regionie o okoto 3-4 proc.

Ceny blachy grubej wyprodukowanej w grudniu, eksportowanej przez kraje WNP wzrosty srednio o 10 dolaréw
za tone (6,8 euro za tone). Producenci blachy grubej z regionu nie majg problemoéw ze znalezieniem odbiorcéw.

llicz z Ukrainy sprzedat blachy grube wyprodukowane w grudniu w ubiegtym miesigcu, osiggajac srednig cene
600-700 dolaréw za tone fob Morze Czarne. Tymczasem Nosta sprzedawata swoj towar po 720 dolaréw za tone
fob Morze Czarne.

Uczestnicy rynku spodziewaja sie, ze ceny blach grubych w | kw. 2008 orku wzrosng w regionie o okoto 3-4
31
proc.

Indeks Stalowy: ceny kregéw i pretéw zbrojeniowych
W Europie spadty ceny referencyjne kregdéw

29 Zrédto: Parkiet
30 Zrédto: SBB
31 Zrédto: SBB
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Ostatnie ceny referencyjne kregdéw opracowane przez Indeks Stalowy wskazujg na ich spadek w Europie, w
poréwnaniu do ubiegtego tygodnia.

W Poétnocnej Europie ceny referencyjne blach gorgcowalcowanych w kregach spadty do 490 euro za tone loco
zaktad (718 dolaréw za tone), a Sredni czas dostawy produktu wydtuzyt sie do 6,6 tygodni. Ceny referencyjne
blach zimnowalcowanych w kregach i kregéw ocynkowanych ogniowo ulegty zmniejszeniu o 2 proc. W
Potudniowej Europie ceny wszystkich kregdéw takze spadty i cena referencyjna blach zimnowalcowanych w
kregach jest teraz na poziomie 533 euro za tone loco zaktad (781 dolaréw za tone). Sredni czas dostawy
produktéw w regionie ulegt skréceniu i waha sie teraz pomiedzy 7 a 9 tygodniami.

Cena referencyjna pretow zbrojeniowych w Pétnocnej Europie pozostajg na poziomie zblizonym do
ubiegtotygodniowego i wynosi 401 euro za tone loco zaktad (587 dolaréw za tone).32

Chiny: Southwest Stainless podwoi produkcje nierdzewki
Spotka uruchomi wkrétce nowoczesng stalownie i walcownie

Southwest Stainless produkuje gtéwnie slaby ze stali nierdzewnej serii 200 i 300. Nowa walcownia bedzie
wytwarzac wyroby walcowane szerokosci do 1450 mm - informuje portal ukrrudprom.com. Po jej
uruchomieniu w pierwszych miesigcach 2008 roku zdolnosci produkcyjne spotki wzrosng do 600 tys. ton stali
nierdzewne;j rocznie.>

Polska najwiekszym dostawca koksu na Ukraine
Na Ukrainie brakuje koksu. Tylko w listopadzie ukrainskie huty musiaty kupi¢ zagranicg ponad 113 tys. ton.

Nalezaca do ArcelorMittal huta w Krzywym Rogu poinformowata wtasnie, ze sprowadzita 5,8 tys. ton koksu z
Egiptu. We wrzesniu koncern kupit ponad 19 tys. ton koksu we Francji - donosi portal ukrrudprom.com.

W listopadzie Ukraina sprowadzita ponad 113,5 tys. ton koksu. Najwiekszymi dostawcami sg Polska (68,9 tys.
ton), Rosja (26,8 tys. ton) i Kazachstan (12,3 tys. ton).>*

12.12.2008 r.
Wozrost cen wyrobow ze stali
Ceny te majg wzrosngc¢ w Il kw. 2008 roku

Ceny wszystkich produktow ze stali powinny wzrosngé w 2008 roku, jesli tylko import z Chin sie zmniejszy.

Wiekszo$¢ dystrybutordw nie spodziewa sie wzrostu cen w | kw. przysztego roku. Jednak wielu uczestnikéw
rynku oczekuje, ze ceny wzrosng w Il kw. 2008 roku, kiedy to popyt ma sie wzmocnié. Przewiduje sie, ze ceny te
wzrosng $rednio o0 2,5-2,7 proc.35

13.12.2008 r.

Rosja sprawdzi import rur ze stali nierdzewnych

Ministerstwo handlu i rozwoju gospodarczego Rosji wszczeto postepowanie antydumpingowe wobec
importerdow rur ze stali nierdzewnych

32 Zrédto: SBB
33 Zrédto: www.puds.pl
34 Zrédto: www.puds.pl
35 Zrédto: SBB
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Z takim wnioskiem do rosyjskich wtadz wystgpity dwa kombinaty rurowe: Czelabinski i Sinarski. Ich zdaniem
wtadze powinny przyjrze¢ sie importowi rur o srednicy do 426 mm, ze stali nierdzewnych o zawartosci wegla do
1,2 proc. i chromu powyzej 10,5 proc. - donosi portal ukrrudprom.com.

Inicjatorzy postepowania antydumpingowego zwracajg uwage, ze w latach 2004-2006 import tego rodzaju rur

do Rosji wzrést o 70 proc. Jednoczesnie udziat rosyjskich kombinatdéw rurowych w sprzedazy rur o $rednicy do

426 mm zmalat z 46 do 30 proc. Dlatego ich przedstawiciele zgdajg teraz, aby postepowaniem objg¢ wszystkich
zagranicznych producentdw, ktérzy dostarczajg swoje rury do Federacji Rosyjskiej.'36

Indeks Stalowy: badanie rynku
47 respondentdéw oczekuje wzrostu cen

W ostatnim badaniu rynku przeprowadzonym przez Indeks Stalowy okoto 29 proc. badanych (17 proc. w
ubiegtym tygodniu) udzielito odpowiedzi, ze oczekuje wzmocnienia popytu w ciggu nastepnych trzech miesiecy,
a 20 proc. - spodziewa sie jego ostabienia (27 proc. w ubiegtym tygodniu).

47 respondentdow oczekuje wzrostu cen (49 proc. w ubiegtym tygodniu), a tylko 20 proc. - ich spadku.

38 proc. badanych poinformowato o mniejszym poziomie zapaséw, niz w ubiegtym tygodniu (40 proc. w
ubiegtym tygodniu), a 13 proc. - o zwiekszeniu zapaséow.37

14.12.2008 r.

Spadaja ceny kregéw w Potudniowej Europie

Ceny kregéw ocynkowanych ogniowo i blach zimnowalcowanych w kregach spadty w tym miesigcu o 20 euro za
tone w Potudniowej Europie, a blachy gorgcowalcowane w kregach - o 10 euro za tone. Uczestnicy rynku
zgodnie twierdzg, ze popyt osiggnat najnizszy putap. Klienci kupujg tylko wtedy, gdy naprawde musza. Pojawity
sie prognozy, ze taka sytuacja utrzyma sie na poczatku 2008 roku.

Obecnie ceny transakcji kregdw ocynkowanych ogniowo wynoszg 510-550 euro za tone, a blach
zimnowalcowanych w kregach - 500-530 euro za tone. Najbardziej stabilnym produktem sg blachy
gorgcowalcowane w kregach, za ktére ptaci sie teraz 450-480 euro za tone;.38

Berger Bau wybuduje droge S-3

Wczoraj drogowa dyrekcja wybrata wykonawce drogi S-3 Szczecin - Gorzéw Wielkopolski (27 km). Trase w dwa
lata ma zrealizowac firma Berger Bau. Wartos¢ inwestycji siega 593,4 min zt. brutto.

Zrédto: Puls Biznesu

BMZ zwiekszyt produkcje stali o 5,3 proc.
Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 1,13 mld dolaréw

BMZ zwiekszyt produkcje stali od stycznia do listopada tego roku o 5,3 proc., do 2,83 min ton, w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2006 roku. W tym okresie BMZ wytworzyty 1,7 min ton produktéw walcowanych ze

stali.

Grupa eksportowata o 33,9 proc. produktow wiecej i osiggneta dzieki temu catkowitg sprzedaz na poziomie
1,13 mld dolaréw.*

Spadta sprzedaz nowych aut w Europie

36 Zrédto: www.puds.pl
37 Zrédto: SBB
38 Zrédto: SBB
39 Zrédto: SBB
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Liczba rejestracji nowych samochoddéw zmniejszyta sie do 1,25 min sztuk

Sprzedaz nowych samochoddéw byta w listopadzie w Europie o 1,1 proc. mniejsza niz przed rokiem. Tym razem
spadkom przewodzili potentaci tego rynku - Volkswagen (spadek o 7,2 proc.), Toyota (spadek o 6,5 proc.) i
General Motors (spadek o 5,2 proc.). Klientéw do kupowania aut zniechecaty rosnace ceny paliw i wyzsze
koszty kredytow. Benzyna w pazdzierniku byta w strefie euro o 8,9 proc. drozsza niz przed rokiem.

Liczba rejestracji nowych samochoddw spadta do 1,25 min sztuk, z 1,27 mIn sztuk przed rokiem. W pierwszych
11 miesigcach roku sprzedaz aut wzrosta o 1,1 proc., do 14,8 min sztuk.

Najwieksze wzrosty sprzedazy odnotowaty BWM (o 17 proc., do 73,5 tys.) i Renault (o 11 proc., do prawie 114
tys. aut)."w

Estar zwiekszy produkcje kesow
W 2007 roku zaktad ma wyprodukowaé o 12 proc. Wiecej niz w 2006 roku

Estar - rosyjska grupa stalowa - planuje zwiekszy¢é produkcje w zaktadach Volga-Fest. Fabryka wytwarza kesy ze
ztomu. W 2007 roku zaktad ma wyprodukowac 220 tys. ton keséw, czyli o 12 proc. wiecej niz w 2006 roku.

W pierwszym etapie prac Estar zwiekszy produkcje pieca elektrycznego tukowego do 320 tys. ton rocznie.
Modernizacja pieca zakoriczy sie w Il kw. 2009 roku i bedzie kosztowata 25 min dolaréw.

W drugim etapie grupa zainstaluje nowg maszyne do odlewania keséw, co zwiekszy produkcje do 480 tys. ton
rocznie. Prace potrwajg pottora roku, a koszt inwestycji wyniesie okoto 11 min dolaréw..*

15.12.2008 r.
W tym roku wydatki na polskie drogi przekroczyty 10 mid zt
W 2008 roku na drogi przewidziano 20,8 mld zt

W tym roku po raz pierwszy wydatki na polskie drogi przekroczyty 10 mld zt. Tegoroczny plan inwestycji GDDKIA
wykonata w 87 proc. i jej zdaniem mogtoby by¢ lepiej, gdyby w tym roku nie byto przerw w dostarczaniu przez
budzet pieniedzy na przygotowanie drég. W przysztym roku ptynnos¢ finansowania inwestycji bedzie jeszcze
wazniejsza, bo na drogi przewidziano 20,8 mld zt - prawie dwa razy wiecej niz w tym roku.

Dyrekcja wycofata sie z ogtoszonego w potowie pazdziernika uniewaznienia przetargu na budowe drogi S8
taczacej przyszta autostrade A2 z pétnocg Warszawy. Te decyzje podjeto, bo za mniej wiecej 10 km drogi jeden
wykonawca zazadat 2,15 mld zt, czyli okoto 400 min zt ponad kosztorys Dyrekcji, a drugi nawet 2,4 mld zt.
GDDKIiA zmienita zdanie, aby nie opdzni¢ inwestycji. Wkrétce zostanie ogtoszony przetarg na budowe jeszcze
drozszego potudniowego potgczenia A2 z Warszawg. Wiosng przysztego roku GDDKIA chce wytonic firmy, ktére
w systemie partnerstwa publiczno-prywatnego zbudujg autostrady A2 spod todzi do Warszawy i Al spod todzi
do Katowic. Trwaja negocjacje z firmg Autostrada Wielkopolska o doprowadzeniu autostrady A2 do granicy z
Niemcami. Koniczone sg tez przygotowania do budowy autostrady Al z Grudzigdza do Torunia i Kotlarek nie
przesadzat, kto zajmie sie tg inwestycjg - panstwowa GDDKIA czy prywatna firma Gdansk Transport Company.'42

18.12.2008 r.
Jest projekt podziatu limitow emisji CO2
Minister srodowiska nie chce jednak ujawnié, ile dostang poszczegélne firmy

40 Zrédto: Parkiet
41 Zrédto: SBB
42 Zrédto: Gazeta Wyborcza
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Jest projekt podziatu limitdw emisji CO2. Minister sSrodowiska nie chce jednak ujawnié, ile dostang poszczegdlne
firmy. Projekt ten zostat wystany do konsultacji miedzyresortowych.

Drastyczne ciecie limitéw oznacza, ze minister sSrodowiska musiat zdecydowac, ktdre branze, a nawet konkretne
firmy zostang pokrzywdzone. Rzad juz ponad tydzien temu ogtosit, ze najwiekszy ciezar redukcji bedzie musiata
wzigé na siebie elektroenergetyka, poniewaz ten sektor - w odrdznieniu od hutnictwa i cementowni -
relatywnie mato zainwestowat w unowoczesnienie technologii i ograniczenie emisji.

Nowicki potwierdzit, ze Polska nadal bedzie zabiega¢ o powiekszenie ogdlnej kwoty emisji CO2 i nie wycofa
skargi z Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci. Bez procesu przed ETS powiekszenie kwoty udato sie
wywalczy¢ Stowacji. Tamtejszy rzad wynegocjowat z KE powiekszenie liczby uprawnien o 5,5 proc.‘43

Konsorcjum z Budimex Dromex S.A. na czele wybuduje odcinek trasy S8
Zaoferowano cene 2,1 mid zt

Najkorzystniejszg oferte na budowe odcinka S8 Konotopa - Powgzkowska (czesci obwodnicy Warszawy) ztozyto
konsorcjum firm z Budimex Dromex S.A. na czele. Zaoferowano cene 2,1 mld zt.

Podpisanie umowy z wykonawcg nastgpi na poczatku przysztego roku po zakonczeniu wszystkich
przewidzianych prawem zamdwien publicznych kontroli postepowania przetargowego oraz pod warunkiem, ze
drugi oferent nie ztozy protestéow ani odwotan od rozstrzygniecia komisji.'44

Wzrosty ceny ksztattownikéw w Potudniowej Europie
W styczniu cena ta zwiekszy sie o 25-30 euro za tone

Wzrosty ceny ksztattownikow w Potudniowej Europie. Powodem tych zmian cen sg rosngce koszty ztomu i niski
poziom zapaséw. Obecnie za ksztattowniki srednie kategorii 1 i 2 ptaci sie w regionie 680-710 euro za tone.

Uczestnicy rynku spodziewaja sie, ze w styczniu cena ksztattownikéw bedzie nadal rosta, kategoria 1,2 i3 -0 25
euro za tone, a kategoria4i5-0 30 euro za tone'45

Sevierstal zamierza zmniejszy¢ emisje CO2
Koszt inwestycji wyniesie 700 min euro

Sevierstal zamierza zmniejszy¢ emisje CO2 o okoto 900 tys. ton rocznie (5-10 proc.) redukujgc zuzycie energii w
grupie. Koszt inwestycji wyniesie 700 min euro, z czego 300 min euro bedzie pochodzi¢ z European Bank for
Reconstruction and Development.46

Jest projekt podziatu limitow emisji CO2
Minister srodowiska nie chce jednak ujawnié, ile dostang poszczegélne firmy

Jest projekt podziatu limitdw emisji CO2. Minister srodowiska nie chce jednak ujawnic, ile dostang poszczegdlne
firmy. Projekt ten zostat wystany do konsultacji miedzyresortowych.

Drastyczne ciecie limitdw oznacza, ze minister Srodowiska musiat zdecydowac, ktére branze, a nawet konkretne
firmy zostang pokrzywdzone. Rzad juz ponad tydzien temu ogtosit, ze najwiekszy ciezar redukcji bedzie musiata

43 Zrédto: Gazeta Wyborcza
44 Zrédto: Rzeczpospolita
45 Zrédto: SBB

46 Zrédto: SBB
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wzigé na siebie elektroenergetyka, poniewaz ten sektor - w odrdznieniu od hutnictwa i cementowni -
relatywnie mato zainwestowat w unowoczesnienie technologii i ograniczenie emisji.

Nowicki potwierdzit, ze Polska nadal bedzie zabiega¢ o powiekszenie ogdlnej kwoty emisji CO2 i nie wycofa
skargi z Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci. Bez procesu przed ETS powiekszenie kwoty udato sie
wywalczy¢ Stowacji. Tamtejszy rzad wynegocjowat z KE powiekszenie liczby uprawnien o 5,5 proc.‘47

19.12.2008 r.
Ceny pretow zbrojeniowych eksportowanych przez krajéow WNP
Prety zbrojeniowe z Rosji kosztujg teraz 580-590 dolaréow za tone

Ceny pretow zbrojeniowych eksportowanych przez kraje WNP wzrosty znaczgco w ostatnim miesigcu, za co
odpowiedzialny jest silny popyt.

Prety zbrojeniowe z Rosji kosztujg teraz 580-590 dolardow za tone fob Morze Kaspijskie, a z Ukrainy i Biatorusi -
580 dolaréw za tone fob Morze Czarne.

Uczestnicy rynku spodziewaja sie w 2008 roku dalszych wzrostow cen, ktére mogg by¢ nawet wyzsze niz te z
ostatniego miesialca.48

Koszty produkcji stali moga wzrosng¢ nawet o ponad 80 dolaréw za tone
Zmiany te sg efektem wyzszych cen surowcéw

Wedtug Macquarie Research w efekcie wzrostéw cen surowcéw koszty produkcji stali moga ulec zwiekszeniu
nawet o ponad 80 dolaréw za tone (56 euro za tone).

Analitycy z Macquarie Research prognozujg 50 proc. wzrost cen kontraktéw na rude zelaza w 2008 roku.
Podobny trend ma dotyczy¢ takze wegla hutniczego. Zwiekszeniu ulegng takze koszty transportu.49

W Polsce wyprodukowano 718,7 tys. samochodéw
Wiekszo$¢, bo az 94 proc. aut trafita na eksport

Od stycznia 2007 roku do konca listopada w Polsce wyprodukowano 718,7 tys. samochoddéw osobowych i
dostawczych. To 0 9,1 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2006 roku. Wiekszos¢, bo az 94 proc. aut trafita
na eksport.50

Zagrozenie dla konkurencyjnosci firm z sektoréw zuzywajacych stal
Europa jest miejscem, gdzie ceny stali sg najwyzsze na Swiecie

Uczestnicy rynku stalowego z Niemiec i Austrii stwierdzili, ze postepowania antydumpingowe wszczete
przeciwko importowi z Chin moze w dtugim okresie stanowi¢ zagrozenie dla konkurencyjnosci europejskich firm
z sektoréow zuzywajgcych stal.

Zagrozeniem moze sie stac znikniecie z europejskiego rynku roli, ktérg odgrywat import z Chin, czyli korekta
cen. Europa jest obecnie miejscem, gdzie ceny stali sg najwyzsze na $wiecie.™

47 Zrédto: Gazeta Wyborcza
48 Zrédto: SBB
49 Zrédto: SBB
50 Zrédto: SBB
51 Zrédto: SBB
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20.12.2008 r.
Rosnie produkcja samochodéw w Polsce
Krajowe fabryki samochoddéw do korica roku wyprodukujg okoto 785 tys. aut.

To o 8 proc. wiecej niz w ubiegtym roku (715 tys. samochoddw). Jeszcze wiekszego wzrostu nalezy oczekiwac w
2008 roku, gdy do 150 tys. sztuk zwiekszy sie produkcja lanosa i chevroleta w FSO na Zeraniu, astry lll sedan (o
60 tys. sztuk) w gliwickim Oplu oraz o okoto 100 tys. sztuk fiata 500 i forda w Tychach.

W listopadzie cztery fabryki w Gliwicach, Poznaniu, Tychach i Warszawie wyprodukowaty 78,4 tys. pojazdow, w
tym 10,4 tys. dostawczych. Miesigc okazat sie nieznacznie gorszy od poprzedniego, bo produkcja byta o0 2,9
proc. mniejsza niz w pazdzierniku, ale az o 25 proc. wieksza niz przed rokiem.

Wcigz niemal wszystkie pojazdy trafiajg za granice. W przypadku osobowych eksport stanowi 97 proc.
produkcji, przy dostawczych - 95 proc. Eksport staje sie jednak coraz mniej optacalny - silny ztoty powoduje, ze
auta sprzedaje sie po coraz nizszych cenach. Rosng za to ponoszone w ztotych koszty pfacowe.‘52

CMC: huty w Chorwacji i Polsce
Oczekiwana poprawa na rynku stali w Polsce w obecnym kwartale

Commercial Metals Co poinformowat o stracie operacyjnej w wysokosci 577 tys. dolarow, ktérg osiggnety spotki
zalezne w Chorwacji (CMCS) i Polsce (CMCZ) w | kw. podatkowym, ktdry konczy sie dla nich 30 listopada.

CMC oczekuje, ze w obecnym kwartale rynek stali w Polsce ulegnie poprawie. W zwigzku z silnym ztotym
eksport CMCZ. Ceny produktéw ze stali w Polsce wykazujg trendy spadkowe z powodu zbyt wysokich zapaséw.
Polska huta wyprodukowata w tym kwartale 294 tys. ton amerykanskich, czyli o 18 proc. mniej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.*?

Posco znowu zmniejsza produkcje nierdzewki
Potudniowokoreanski koncern zapowiedziat, ze o 20 proc. zmniejszy produkcje stali nierdzewnych w tym
miesigcu oraz w styczniu 2008 roku

Juz kolejny raz w tym roku Posco ogranicza produkcje. Powodem jest mniejsze zapotrzebowanie na stal
odporng na korozje na $wiecie i spadek cen - informuje portal ukrrudprom.com.

Zmniejszony popyt to skutek zawirowan z ceng niklu, ktéry w potowie roku zdrozat z 20 do 50 tys. dolaréw za
tone. Drastyczne podwyzki cen stali austenitycznej sprawito, ze klienci zmniejszyli zakupy.

Szefowie Posco apelujg do zarzaddéw innych koncerndw, aby takze one ograniczyty produkcje. Dzieki temu
bytoby mozliwe utrzymanie cen na stal nierdzewng na swiatowych rynkach.‘54

Szwajcarzy wybudujg hute w Kazachstanie
Huta produkujaca 1,5 min ton stali rocznie bedzie naleze¢ do kazachskiej firmy Kambarata-2006

Kontrakt na jej budowe podpisata szwajcarska kompania Vinterio UKMT Ltd. Kombinat hutniczy ma sie sktadac
sie z trzech zaktadow metalurgicznych, ktére bedg réwniez produkowaé wyroby gotowe - informuje portal
ukrudprom.com.

52 Zrédto: Rzeczpospolita
53 Zrédto: SBB
54 Zrédto: www.puds.pl
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Nie wiadomo, ile bedzie kosztowac¢ inwestycja. Budowa huty rozpocznie sie na przetomie lutego i marca 2008
roku. Gdy zostanie uruchomiona, bedzie w niej pracowac 3 tys. oséb.
Zrédto: www.puds.pl

UE: w styczniu rozpocznie sie dochodzenie
Chodzi o import blach zimnowalcowanych w kregach

W styczniu powinno sie rozpoczg¢ dochodzenie UE w sprawie skargi na dziatania dumpingowe producentéw
stali z Chin, Tajwanu i Potudniowej Korei. Chodzi o import blach zimnowalcowanych w kregach.'55

Wzrost kontyngentu na eksport stali dla Ukrainy
Catkowity kontyngent wzrdst do 1,35 min ton w 2008 roku

Komisja Europejska poinformowata o wzroscie o 2,5 proc. w 2008 roku przyznanego Ukrainie kontyngentu na
eksport gtéwnych produktéw ze stali. Catkowity kontyngent wzrést do 1,35 min ton z 1,32 min ton w 2007 roku.

W 2008 roku Ukraina bedzie mogta eksportowaé do krajow UE: 194,7 tys. ton blach gorgcowalcowanych w
kregach, 399,7 tys. ton blach ciezkich, 143,5 tys. ton innych produktéw ptaskowalcowanych, 51,2 tys. ton
profili, 199,9 tys. ton walcowki oraz 363,9 tys. ton innych produktéw p’raskich.‘56

21.12.2008 r.
W 2008 roku nie bedzie zadnej dekoniunktury na gietdzie
Zainteresowanie inwestorow rynkiem nie ostabnie

W ,Parkiecie" ukazat sie wywiad z Ludwikiem Sobolewskim, szefem GPW, w ktérym stwierdza on, ze w 2008
roku nie bedzie zadnej dekoniunktury na gietdzie. Prezes Sobolewski powiedziat: ,Udane otwarcie rynku
NewConnect pod koniec sierpnia tego roku - w momencie, kiedy niemal nikt nie wierzyt w powodzenie takiej
operacji, pokazato, ze nigdy nie jest tak, ze rynek IPO jest za staby dla firm. Dobra firma zawsze sprzeda akcje.
Jestem tez przekonany, ze zainteresowanie inwestoréw rynkiem nie ostabnie."’

Swiatowa produkcja stali surowej wyniosta w tym roku 1,2 mid ton
W Polsce produkcja ta wzrosta o 6,8 proc.

Swiatowa produkcja stali surowej od stycznia do listopada tego roku wyniosta 1,2 mld ton, czyli o 8 proc.
wiecej, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Chiny wytworzyty w listopadzie 39,7 mlIn ton stali surowej, tylko o 4,3 proc. wiecej niz w listopadzie 2006 roku.
Tymczasem w pazdzierniku produkcja osiggneta 13,5 proc. rok roczny wzrost. Od stycznia do listopada Chiny
wyprodukowaty 447 min ton stali surowej, wzrost o 16,7 proc.

Kraje UE w pierwszych jedenastu miesigcach roku wytworzyty 193 min ton stalli surowej, o 1,6 wiecej niz
podobnym okresie 2006 roku. Produkcja ta wzrosta o 3,3 proc. w Niemczech, 6,8 proc. w Polsce, 2,7 proc. w
Hiszpanii oraz 3,3 proc. w Wielkiej Brytanii, ale spadtfa o 2,2 proc. we Francji, 8,5 proc. w Belgii i 12 proc. w
Finlandii.”®

Swiatowa produkcja stali nierdzewnej surowej
Produkcja ta w Il kw. spadta 0 16,5 proc.
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Swiatowa produkcja stali nierdzewnej surowej w 11l kw. tego roku spadta o 16,5 proc., do 5,9 min ton.
Najwieksze spadki odnotowaty Europa - 34 proc. i Ameryki 31,5 proc. rok rocznie. W Azji spadek ten wyniost 2,5
proc. rok rocznie.’

Indeks Stalowy: badanie rynku
54 proc. respondentdéw oczekuje wzrostu cen w nastepnym kwartale

Ostatnie badanie rynku przeprowadzone przez Indeks Stalowy wskazuje na rosngce pozytywne nastroje wsrdd
uczestnikdéw rynku stalowego.

41 proc. badanych spodziewa sie wzrostu popytu w ciggu nastepnych trzech miesiecy (29 proc. w ubiegtym
tygodniu), a 23 proc. - jego spadku. 54 proc. respondentdéw oczekuje wzrostu cen w nastepnym kwartale (47
proc. w ubiegtym tygodniu), a tylko 19 proc. - ich zmniejszenia.

34 proc. badanych poinformowato o nizszym poziomie zapaséw (38 proc. w ubiegtym tygodniu), a 19 proc. -
posiada wieksze ilosci zapaséw niz w ubiegtym tygodniu.'60

Corus Long Products zamierza podwyiszy¢ ceny potproduktow ze stali
W nastepnym roku grupa oczekuje mniejszej dostepnosci towardw z Chin i Ros;ji

Corus Long Products zamierza podwyzszy¢ ceny potproduktow ze stali w | kw. 2008 roku. Wzrost ten wynikaé
bedzie z ostatnio ogtoszonych podwyzek cen keséw i pretéw zbrojeniowych.

W nastepnym roku grupa oczekuje mniejszej dostepnosci towardw z Chin i Rosji, co bedzie skutkiem rosngcych
kosztéw transportu, silniejszego popytu w kraju i zmian w podatkach na eksport w Chinach.®

Konsorcjum Stali: kontrakt za ponad 5,1 min zt
Tyle zaptaci grupa budowlana Erbud za wyroby stalowe

Do konica stycznia 2009 roku Konsorcjum Stali bedzie dostarczaé Erbudowi wyroby hutnicze niezbedne do
zakonczenia budowy, jaka Erbud prowadzi w Warszawie. Wartos¢ kontraktu wynosi 5,18 min zt.

Konsorcjum Stali to jeden z najwiekszych dystrybutordow stali w Polsce. Znaczenie spotki na rynku wzros$nie
jeszcze bardziej, gdy dojdzie do zapowiedzianego potaczenia z Bodeko, innym duzym dystrybutorem stali.
Konsorcjum Stali zadebiutowato na poczatku grudnia na warszawskiej gietdzie.

Erbud to jedna z wiekszych polskich grup budowlanych. Dziata od 16 lat, prowadzi swojg dziatalnos¢ takze w
Niemczech, Francji, Belgii, Szwecji, Wielkiej Brytanii. Grupe Erbud tworzy dziewie¢ spdtek, w tym trzy dziatajgce
za granica: Erbud International Sp. z 0.0., GWI Bauutnernehmung GmbH oraz Erbud Ireland Ltd.®

24.12.2008r.
Rynek ksztattownikéw w Pétnocnej Europie
W grudniu ceny ksztattownikéw srednich i drobnych pozostaty niezmienione
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Rynek ksztattownikéw w Pétnocnej Europie pozostaje spokojny w ostatnich dniach tego roku. Grudniowe
doptaty do ztomu spadty nieznacznie i w ArcelorMittal wynoszg teraz 117 euro za tone, a w Peiner Trager - 129
euro za tone.

W grudniu ceny ksztattownikéw srednich i drobnych pozostaty niezmienione i wyniosty 640-730 euro za tone i
510-600 euro za tone odpowiednio.'63

27.12.2008 r.
Potudniowa Europa: ceny importowanych blach grubych
Transakcje zakupu zawierane sg po 580-610 euro za tone

Ceny importowanych blach grubych z krajéw trzecich do Potudniowej Europy pozostaty w grudniu w miare
stabilne i byty na tym samym poziomie, co w listopadzie. Na rynku jest dostepny towar z importowany z Chin,
Ukrainy, Rosji i Indii.

Transakcje zakupu blach grubych z importu s wcigz zawierane po 580-610 euro za tone, w Hiszpanii jest to
okoto 586 euro za tone.

Czesc¢ uczestnikow rynku prognozuje, ze w styczniu w Potudniowe] Europie popyt ulegnie zwiekszeniu, a ceny
blach grubych wzrosng o 20-30 euro za tone. Pozostali uwazajg, iz na poczgtku 2008 roku sytuacja pozostanie
taka, jak pod koniec 2007 roku, a ceny i popyt beda rosty powoli.‘64

Sektorowy Program Operacyjny Transport: w 2008 roku 1,6 mld zt przeznaczy na drogi
Z programu do konca listopada wydano na ten cel 1,76 mld zt

Ministerstwo Infrastruktury szacuje, ze w 2008 roku na drogi z Sektorowego Programu Operacyjnego Transport
wydane bedzie 1,6 mld zt (wedtug kursu 1 euro = 3,64 zt). W 2007 roku do konca listopada wydano natomiast z
tego programu 1,76 mid zt, a prognozy grudniowe moéwig o 215 min #.®

28.12.2008 r.
Ministerstwo Srodowiska przedstawito wczoraj propozycje rozdziatu uprawnierh CO2
Projekt trafit do uzgodnien miedzyresortowych oraz konsultacji spotecznych

Wczoraj Ministerstwo Srodowiska przedstawito propozycje rozdziatu uprawnieri do CO2 na lata 2008-2012.
Projekt ten trafit do uzgodnien miedzyresortowych oraz konsultacji spotecznych. Czasu na ewentualne
zazalenia nie bedzie jednak duzo, rzad bowiem dziata pod presjg czasu. Do lutego oficjalny podziat musi by¢
zgtoszony w Brukseli.

Powodéw do zadowolenia nie ma liczne grono spotek gietdowych. Zmniejszong srednioroczng pule w stosunku
do rozdziatu z okresu 2005-2007 otrzymata m.in. Grupa Lotos (o 28 proc.), Kogeneracja (o 20 proc.),
Elektrocieptownia Bedzin (o 36 proc.) czy Mondi, ktéremu "proponuje sie" limit mniejszy o blisko 40 proc.

Firmy, ktore zwiekszyty liczbe uprawnien do emisji CO2 w stosunku do poprzedniego okresu, to: PKN Orlen (o
13 proc.), Putawy (o 18 proc.), Police (o0 39 proc.), Synthos (o 54 proc.) czy Grajewo (o 136 proc.). Jak widac,
resort Srodowiska taskawszym okiem spojrzat na branze chemiczng. Z jednej strony to efekt oddawania do
uzytku nowych inwestycji, ktorym przystuguje okreslony limit uprawnien (Police). Czasami zwigzane to jest
takze ze szczegdlng sytuacjg spotki.
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Plan rozdziatu limitéw przektada sie na realne pienigdze. W poprzednim okresie rozliczeniowym (lata 2005-
2007), w ktérym przyznano zbyt duzo uprawnien, zdecydowana wiekszos¢ spotek zanotowata nadwyzki. W
efekcie firmy mogty pochwali¢ sie zyskownymi transakcjami ich sprzedazy. Czesto istotnie poprawiato to wyniki
finansowe.

Niewykluczone tez, ze cze$¢ emitentdw stanie przed realng grozbg dokupienia brakujgcych limitéw. Trudno
spodziewac sie bowiem po spétkach gietdowych celowego zmniejszenia poziomu produkcji. W tym kontekscie
prawdziwym przegranym jest polska energetyka.

Réwnoczesnie Polska nie poddaje sie w walce o wyzszy przydziat CO2. Krajowe wtadze zaskarzyty juz wczesniej
do Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci nasz limit emisji CO2 na lata 2008-2012.

Notowania kontraktéw terminowych zwigzanych z emisjg dwutlenku wegla (CO2) zakoriczg ten rok ponad 20
proc. na plusie. To znak, ze jest spore zapotrzebowanie na ten instrument.

Jesli rzad nie wywalczy wiekszego limitu, to wszyscy pogodzg sie ostatecznie ze sSredniorocznym przydziatem w
wysokosci 208,5 mIn ton. Wtedy tez wiele przedsiebiorstw stanie przed dylematem: dokupi¢ brakujgce
uprawnienia czy ograniczy¢ produkcje w swoich zaktadach. Dlatego czesc specjalistow spodziewa sie dalszej
zwyzki cen tych uprawnien. Ich zdaniem, na koniec przysztego roku ceny siegng putapu: 30 euro za kontrakt.

Ceny pretow zbrojeniowych w Pétnocnej Europie
Ceny wzrosty w grudniu, nastepny wzrost nastgpi w | kw. 2008 roku

Huty stali w Pétnocnej Europie podwyzszyty w grudniu ceny pretdw zbrojeniowych. Zmiana cen nastgpita po ich
dtugotrwatym spadku (od maja do pazdziernika). Huty bedg rowniez staraty sie wprowadzi¢ podwyzki w | kw.
2008 roku, czego powodem sg rosngce ceny ztomu i wzmochnienie popytu ze strony sektora budowlanego.

W Niemczech, Francji i Belgii ceny wyprodukowanych w kraju pretéw zbrojeniowych wzrosty w grudniu o 10-30
euro za tone, w poréwnaniu do ich poziomu z pazdziernika i listopada. W Niemczech towar z grudnia (dostawa
w styczniu i lutym) zostat sprzedany po 430-450 euro za tone dostarczong, a we Francji - 400-420 euro za tone
dostarczonga. Producenci z tych dwéch krajow wprowadzg od stycznia podwyzke cen pretéw zbrojeniowych o
kolejne 15-20 euro za tone.

W Wielkiej Brytanii ceny wyprodukowanych w kraju pretéw zbrojeniowych wzrosty do 425-445 euro za tone
dostarczona w styczniu.

W Skandynawii ceny pretdéw zbrojeniowych wytworzonych przez krajowych producentéw w grudniu wzrosty o

okoto 25 euro za tone. W Szwecji prety zbrojeniowe sg sprzedawane za okoto 470 euro za tone dostarczong w
. .67

styczniu.

Rosyjski rzad rozwaza mozliwos¢ podwyzszenia cta
Chodzi o cto na import wyrobdw gotowych ze stali nierdzewnej

Rosyjski rzad rozwaza mozliwos¢ podwyzszenia cta na import wyrobdow gotowych ze stali nierdzewnej do 1200-
1300 euro za tone.

Antydumpingowe cto w wysokosci 840 euro za tone zostato wprowadzone na poczatku roku, po skardze, jakg
ztozyt Mechel - rosyjski producent stali - na import ze Wschodniej Europy.
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Prawie 70 proc. stali nierdzewnej zuzytej w Rosji pochodzi z importu. Rosyjski rzad twierdzi, ze w ciggu
nastepnych kilku lat kraj bedzie mdgt pokryé cate zapotrzebowanie na stal nierdzewng wtasnej produkcji.'68

31.12.2008r.
ArcelorMittal: niezmienione doptaty do ztomu
Doptata pozostanie na takim samym poziomie jak w grudniu i wyniesie 117 euro za tone

ArcelorMittal - najwiekszy, europejski producent ksztattownikéw - nie zmienit doptat do ztomu na ksztattowniki
i profile dostarczone w stycznia 2008 roku. Doptata pozostanie na takim samym poziomie jak w grudniu i
wyniesie 117 euro za tone.

Rynek spodziewa sie jednak, ze ceny ztomu w Europie wzrosng w | kw. nastepnego roku.®

Indeks Stalowy: badanie rynku
65 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen

Ostatnie badanie rynku przeprowadzone przez Indeks Stalowy wskazuje na wiekszy optymizm respondentéw.

65 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen w ciggu nastepnych trzech miesiecy (53 proc. w ubiegtym
tygodniu), a tylko 11 proc. - przewiduje spadek cen (19 proc. w ubiegtym tygodniu).

35 proc. respondentdéw oczekuje silniejszego popytu (41 proc. w ubiegtym tygodniu), a 15 proc. - jego
ostabienia.

32 proc. badanych poinformowato o wyzszym poziomie zapasdw, niz w ubiegtym tygodniu, a 21 proc. - w tym
czasie zwiekszyto swoje zapasy.'70
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