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l. Przeglad Prasy:

02.11.2007 r.
W 2008 roku ceny gotowych produktéw ze stali w Europie beda rosty gwattownie
Analitycy przewidujg w nastepnym roku 15-50 proc. wzrost ceny rudy zelaza

W nastepnym roku ceny gotowych produktéw ze stali w Europie bedg rosty gwattownie. Silne euro moze nieco
ztagodzié ten proces, ale nie w znaczacy sposdb.

ArcelorMittal méwit ostatnio o wzroscie ceny blachy biatej, w nadchodzgcych miesigcach, o 50 euro za tone.
Jednak w przypadku wiekszosci produktéw wzrost cen w 2008 roku bedzie nawet wyzszy.

Analitycy przewidujg w nastepnym roku 15-50 proc. wzrost ceny rudy zelaza, co w potgczeniu z wysokimi
cenami transportu, podwyzszy koszty o 50-70 euro za tone.:L

Indeks Stalowy: badanie rynku
51 proc. badanych nie spodziewa sie zmian popytu

W ostatnim badaniu rynku przeprowadzonym przez Indeks Stalowy 51 proc. badanych udzielito odpowiedzi, ze
nie spodziewa sie zmian popytu w ciggu nastepnych trzech miesiecy, a 13 proc. - przewiduje jego zwiekszenie.
24 proc. respondentow oczekuje wzrostu cen, a 31 proc. - ich spadku.

38 proc. badanych informuje o nizszym poziomie zapaséw, niz w ubiegtym tygodniu, a 27 proc. - o wyzszym
poziomie zapaséow.2

05.11.2007 r.
UE natozyta nowe cta na produkty z Rosji
Cto antydumpingowe dotyczy eksportu lin stalowych

UE natozyta nowe cto antydumpingowe na eksport lin stalowych z Rosji. Nowe cta wynoszg: 36,2 proc. na liny z
Beloretsk Iron & Steel Works, 9.7 proc. na liny z Severstal-Metiz oraz 50,7 proc. dla wszystkich innych rosyjskich
producentow.

Cta zostaty natozone w 2001 roku na Rosje, Tajlandie oraz Turcje. Cta dotyczace dwdch ostatnich panstw zostaty
jednak uchylone, poniewaz KE uznata, ze nie ma ryzyka powtdérzenia sytuacji.3

Limity na emisje CO2
Sektor stalowy zainwestowat najwiecej w technologie chronigce srodowisko

Do konca stycznia nowy rzgd musi zadecydowaé, jak rozdzieli¢ miedzy przedsiebiorstwa zezwolenia na emisje
CO2. Albo zabraknie stali i cementu na stadiony i domy, albo radykalnie wzrosng ceny pradu.

Hutnicza Izba Przemystowo-Handlowa przekonuje, ze utrzymanie podziatu zezwolen na emisje CO2, ktéry
proponuje odchodzacy rzad, moze powaznie zaszkodzi¢ catej gospodarce. Dzisiaj krajowe zuzycie stali siega 12
min ton, a zeby zrealizowac cele przewidziane w Narodowym Planie Rozwoju czy zwigzane z Euro 2012, zuzycie

1 Zrédto: SBB
2 Zrédto: SBB
3 Zrédto: SBB
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wzrosnie do 15-16 min ton. Kazdy niedostatek uprawnien do emisji CO2 oznacza albo koniecznos$¢ ich zakupu,
czyli wyzszg cene stali, albo wstrzymanie produkcji i koniecznosé jej przywozu z zagranicy.

W marcu br. Komisja Europejska zadecydowata, ze na lata 2008-12 polski przemyst dostanie mniej zezwolen na
emisje CO2 - 208,5 min ton. Polski rzad domagat sie blisko 80 min ton wiece;j.

Bruksela ttumaczyta swojg surowos¢ tym, ze w poprzednim okresie rozliczania emisji CO2 (2005-07) Polsce
przyznano duzo wiecej zezwolen, niz faktycznie potrzebowat przemyst.

Rzad Jarostawa Kaczynskiego z oburzeniem zareagowat na decyzje Komisji. | zaskarzyt jg do unijnego trybunatu.

Wyrok w tej sprawie zapadnie najwczesniej na poczgtku przysztego roku. A do tego czasu - przynajmniej
teoretycznie - rzad powinien rozdzieli¢ pomiedzy polskie firmy ten limit, ktéra wyznaczyta nam Komisja. Ale
rzad tego nie zrobit. Oficjalnie: bo chce poczekaé¢ na wyrok.

HIPH uwaza, ze ograniczanie wszystkim branzom po réwno bytoby nie tylko niebezpieczne dla gospodarki, ale
zwyczajnie niesprawiedliwe, poniewaz przemyst hutniczy na restrukturyzacje wydat w ostatnich latach ponad 4
mld dol., takze na inwestycje w nowoczesne technologie.

Przemyst stalowy wyeliminowat produkcje, ktéra jest najbardziej szkodliwa dla Srodowiska, i ograniczyta
zatrudnienie ze 147 do 30 tys. osdb.

Elektrownie, elektrocieptownie i cieptownie emitujg az 80 proc. dwutlenku wegla. Hutnicy uwazajg wiec, ze to
one powinny wzig¢ na siebie najwiekszg czes¢ redukgcji liczby zezwolen na emisje CO2. Podobnych argumentéw
uzywajg przedstawiciele producentéw cementu.

W lobbing angazuje sie nawet Ministerstwo Rozwoju Regionalnego. Ostrzega ono, ze kazde zaktdcenie
produkcji cementu i stali w Polsce odbije sie na realizacji projektédw infrastrukturalnych.

Paradoksalnie, nawet organizacje ekologiczne uwazaja, ze lwig czes¢ redukcji pozwolen na emisje CO2 powinna
wzigé na siebie energetyka. Cementownie i huty powinny dosta¢ proporcjonalnie wiecej uprawnien do emisji
CO2, poniewaz inwestowaty w nowoczesne (przyjazne srodowisku) technologie wiecej niz branza energetyczna
- uwaza Greenpeace.

Konczgcy swoj bieg rzad PiS nie chce stuchaé protestéw przedsiebiorcéw i umywa rece od problemu.

Angazowac sie nie chce tez Komisja Europejska, ktora podkresla, ze wewnetrzny podziat limitéw emisji to juz
sprawa dla wtadz krajowych. Przedstawiciele PO, ktéra lada chwila przejmie rzady, juz wiedzg, ze maja
problem.

Prof. Janusz Lewandowski z Politechniki Warszawskiej uwaza jednak, ze mamy szanse wybrng¢ z tej sytuacji.
Zgodnie z ONZ-owskim protokotem z Kioto Polska ma wcigz nadwyzke 150 min ton CO2, ktérag moze sprzedac.
Nie na rynku europejskim, ale na swiecie. Zainteresowane sg m.in. Japonia i Korea Ptd.*

Rynek rur ze szwem ze stali weglowej w Europie
Producenci nie sg zgodni, co do ewentualnych obnizek cen produktu

Rynek rur ze szwem ze stali weglowej w Europie caty czas odczuwa skutki zbyt wysokiego popytu w | pot. roku,
ze strony dystrybutorow i centrow serwisowych. Duzym problemem na tym rynku jest obecnie zbyt wysoka
podaz.

4 Zrédto: Gazeta Wyborcza
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KE prowadzi aktualnie postepowanie dumpingowe przeciwko eksportowi produktu z Biatorusi, Bosni i
Hercegowiny, Chin i Rosji. Sledztwo zostato rozpoczete we wrzeéniu.

Producenci nie sg zgodni, co do ewentualnych obnizek cen produktu. Zapasy rur ze szwem majg wrécic do
normalnego poziomu w | kw. 2008 roku, a podobnie ma sie sta¢ z popytem. Producenci majg nadzieje na
podwyzki cen w | lub Il kw.’

06.11.2007 r.
Zbyt duze ilosci blachy grubej na rynku UE
W lipcu i sierpniu import z Chin do krajow UE wzrést do 275 tys. ton.

Producenci z UE informujg, ze na rynek wcigz trafiajg duze ilosci blachy grubej z Chin. Do konca sierpnia zapasy
produktu w Niemczech, na najwiekszym rynku Europy, byty na poziomie 640 tys. ton, gdy normalny poziom
zapasow to 450 tys. ton. We wrzesniu i pazdzierniku zapasy te spadty do okoto 500 tys. ton.

Jednak europejscy producenci ostrzegajg UE, ze jesli utrzyma sie obecny poziom importu z Chin, moze dojs¢ do
katastrofy na rynku. W lipcu i sierpniu import ten wzrdst do 275 tys. ton. Jest to tyle, ile wynosi tgczna
produkcja Salzgittera, ThyssenKrupp i Clabecq. Rynek blachy grubej w UE jest szacowany na 8 min ton rocznie, z
czego jedng czwartg towaru dostarczajg Chiny.6

07.11.2007 r.
Polska zuzyje w tym roku okoto 12 mlin ton stali
Przemyst stalowy stoi w najblizszych latach przed perspektywg statego wzrostu

Rekordowg ilos¢ ok. 12 min ton wyrobdéw stalowych zuzyje w tym roku polska gospodarka, w potowie opierajac
wzrost zuzycia m.in. o systematycznie rosngcy import stali. Za 3-4 lata krajowe zuzycie moze siegnac ok. 16 min
ton - prognozuje Hutnicza lzba Przemystowo-Handlowa.

0Od 2002 roku, kiedy polska gospodarka zuzywata ok. 7 mIn ton wyrobdéw stalowych rocznie, do 2007 zuzycie
wzrosto o ponad 70 proc. W ubiegtym roku wyniosto ono 10,8 miIn ton (rok wczesniej 8,1 min ton), tegoroczny
wzrost przekroczy wiec 10 proc. i bedzie wyzszy od szacowanego na ok. 8 proc. wzrostu polskiej produkcji stali
(z 10 do ok. 10,8, maksymalnie 11 min ton).

Postepujgcym zjawiskiem jest wzrost importu, ktéry stanowi ok. 57 proc. zuzycia i na koniec roku wyniesie ok. 8
min ton, wobec 6,5 min ton wyrobdow przed rokiem. Importowi sprzyja przede wszystkim silny ztoty, ale takze
brak niektdrych wyrobow w ofercie polskich producentéw. Mimo niekorzystnego dla eksporteréw kursu rosnie
takze eksport, ktory w koricu roku powinien by¢ wyzszy od ubiegtorocznego nawet o 1 min ton i wyniesé¢ 5 min
ton.

Po 8 miesigcach br., w odniesieniu do tego samego okresu zesztego roku, import z Turcji wzrdst ponad 10-
krotnie, z Chin ponad 6-krotnie, a z Rosji zostat podwojony. Wczesniej dostawy z tych krajow byty niewielkie,
wiec ilosciowo nie sg to jeszcze wielkosci wazgce. Szacuje sie, ze tgczny import z Rosji i Chin moze siegngé w
tym roku 1 min ton, czyli ok. 12,5 proc. catego importu.

Prognozy HIPH wskazuja, ze przemyst stalowy stoi w najblizszych latach przed perspektywa statego wzrostu,
spowodowanego rosngcym zapotrzebowaniem na wyroby stalowe, m.in. w zwigzku z planowanymi
inwestycjami w infrastrukturze. W tym roku rosnie produkcja we wszystkich branzach konsumujacych stal - w

5 Zrédto: SBB
6 Zrédto: SBB
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przemysle maszynowym, motoryzacji i przemysle artykutéw gospodarstwa domowego o ponad 20 proc., w
budownictwie o kilkanascie procent.

Mimo tego zapotrzebowania we wrzesniu polska produkcja hutnicza spadta o kilka, a w niektérych wyrobach
nawet o kilkanascie proc. Stali surowej huty wytworzyty mniej o 2,5 proc. (facznie po 9 miesigcach wcigz jest 8-
proc. wzrost). HIPH ttumaczy spadek gtéwnie duzymi zapasami w magazynach dystrybutoréw, ktorzy
spodziewajac sie wzrostu sprzedazy i cen, zrobili zapasy po starych cenach. Wsrdd przyczyn tego zjawiska jest
tez bardzo wysoki import w pierwszym pétroczu.

W ocenie Talarka, choé¢ huty dysponujace poszukiwanymi na rynku produktami przetworzonymi nie muszg
martwic sie o przysztos¢, na ich kondycji zawazg - oprdcz popytu na stal i przemyslanej polityki inwestycyjne;j -
takze czynniki makroekonomiczne, zwigzane ze wzrostem kosztow produkcji. Chodzi przede wszystkim o
planowang podwyzke cen energii oraz spodziewany wzrost cen surowcéw (gtéwnie rudy) i frachtéw do jej
transportu.

Jednym z kluczowych elementdéw bedzie tez wysokos¢ limitu emisji dwutlenku wegla, jaki ostatecznie
przypadnie na branze stalowg (Srodowisko-hutnicze zabiega, aby byto to prawo do emisji 14-14,5 min ton CO2),
oraz przyszte optaty zwigzane z gospodarkg odpadami, wynikajgce z unijnych dyrektyw.

W ciggu trzech kwartatow polskie huty wytworzyty tgcznie ponad 8,1 min ton stali surowej, a produkcja
wyrobdw gotowych przekroczyta 6,1 min ton. W wiekszosci wyrobéw zanotowano wzrost, wyjgtkiem sg
niektdére rodzaje tasm oraz rury ze szwem. Zdaniem prezesa HIPH, krajowi producenci stojg przed decyzjami co
do przysztosci sektora rurowego w Polsce.

Swiatowa produkcja stali siegnie w tym roku 1,3 mld ton i co roku roénie w tempie ok. 8 proc. W wielkosci
produkgcji i dynamice jej wzrostu przodujg Chiny.7

Niemieccy producenci stali osiggna ponad 45 min euro dochodu
Produkcja stali surowej osiggnie rekordowy poziom i wyniesie 48,6 min ton

Wirtschaftsvereinigung Stahl - niemiecka federacja stalowa - poinformowata, ze krajowi producenci stali
0siggna w tym roku tgcznie ponad 45 min euro dochodu. Organizacja prognozuje réwniez, ze produkcja stali
surowej w 2007 roku osiggnie rekordowy poziom i wyniesie 48,6 min ton. Od 2003 roku dochody producentéw
stali wzrosty o $rednio o 20 proc. Dla porédwnania sredni wzrost dochodéw pomiedzy 1995 a 2002 wynidst
zaledwie 8 proc.8

HIPH: rok 2007 bedzie rekordowy pod wzgledem zuzycia i importu stali

Rekordowag ilos¢ ok. 12 min ton wyrobdéw stalowych zuzyje w tym roku polska gospodarka, w potowie opierajac
wzrost zuzycia m.in. o systematycznie rosngcy import stali. Za 3-4 lata krajowe zuzycie moze siegng¢ ok. 16 min
ton - prognozuje Hutnicza lzba Przemystowo-Handlowa (HIPH).

"Jeszcze kilka lat temu pod wzgledem zuzycia stali w przeliczeniu na jednego mieszkanca od krajéw starej UE
dzielita nas przepasc¢ - ok. 180 kg wobec ponad 400 kg. Dzi$ ze zuzyciem ok. 300 kg na osobe, w dobrym tempie
zblizamy sie do unijnej sredniej" - powiedziat we wtorek PAP prezes Izby Romuald Talarek.

0Od 2002 roku, kiedy polska gospodarka zuzywata ok. 7 min ton wyrobdéw stalowych rocznie, do 2007 zuzycie
wzrosto o ponad 70 proc. W ubiegtym roku wyniosto ono 10,8 miIn ton (rok wczesniej 8,1 min ton), tegoroczny
wzrost przekroczy wiec 10 proc. i bedzie wyzszy od szacowanego na ok. 8 proc. wzrostu polskiej produkcji stali
(z 10 do ok. 10,8, maksymalnie 11 min ton).

7 Zrédto: Gazeta Wyborcza
8 Zrédto: SBB
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Postepujgcym zjawiskiem jest wzrost importu, ktory stanowi ok. 57 proc. zuzycia i na koniec roku wyniesie ok. 8
mlin ton, wobec 6,5 min ton wyrobow przed rokiem. Importowi sprzyja przede wszystkim silny ztoty, ale takze
brak niektdrych wyrobow w ofercie polskich producentéw. Mimo niekorzystnego dla eksporteréw kursu rosnie
takze eksport, ktory w koricu roku powinien by¢ wyzszy od ubiegtorocznego nawet o 1 min ton i wynies¢ 5 min
ton.

"Rosnacy eksport swiadczy o stabilizacji pozycji konkurencyjnej polskich producentéw. Warto natomiast
zwrdci¢ uwage na zmiany w strukturze importu. Nadal w blisko 70 proc. pochodzi on z innych krajéw UE, ale
widoczny jest wzrost importu m.in. z Turcji, Chin i Rosji" - podkreslit prezes.

Po 8 miesigcach br., w odniesieniu do tego samego okresu zesztego roku, import z Turcji wzrdst ponad 10-
krotnie, z Chin ponad 6-krotnie, a z Rosji zostat podwojony. Wczesniej dostawy z tych krajow byty niewielkie,
wiec ilosciowo nie sg to jeszcze wielkosci wazgce; HIPH zwraca jednak uwage na te tendencje. Szacuje sie, ze
taczny import z Rosji i Chin moze siegng¢ w tym roku 1 min ton, czyli ok. 12,5 proc. catego importu.

Prognozy HIPH wskazuja, ze przemyst stalowy stoi w najblizszych latach przed perspektywa statego wzrostu,
spowodowanego rosngcym zapotrzebowaniem na wyroby stalowe, m.in. w zwigzku z planowanymi
inwestycjami w infrastrukturze. W tym roku rosnie produkcja we wszystkich branzach konsumujgcych stal - w
przemysle maszynowym, motoryzacji i przemysle artykutéw gospodarstwa domowego o ponad 20 proc., w
budownictwie o kilkanascie procent.

Mimo tego zapotrzebowania we wrzes$niu polska produkcja hutnicza spadta o kilka, a w niektérych wyrobach
nawet o kilkanascie proc. Stali surowej huty wytworzyty mniej o 2,5 proc. (tgcznie po 9 miesigcach wciaz jest 8-
proc. wzrost). HIPH ttumaczy spadek gtéwnie duzymi zapasami w magazynach dystrybutordw, ktorzy
spodziewajac sie wzrostu sprzedazy i cen, zrobili zapasy po starych cenach. Wsréd przyczyn tego zjawiska jest
tez bardzo wysoki import w pierwszym potroczu.

W ocenie Talarka, cho¢ huty dysponujgce poszukiwanymi na rynku produktami przetworzonymi nie musza
martwié sie o przysztos$¢, na ich kondycji zawazg - oprécz popytu na stal i przemyslanej polityki inwestycyjnej -
takze czynniki makroekonomiczne, zwigzane ze wzrostem kosztéw produkcji. Chodzi przede wszystkim o
planowang podwyzke cen energii oraz spodziewany wzrost cen surowcéw (gtéwnie rudy) i frachtéw do jej
transportu.

Jednym z kluczowych elementéw bedzie tez wysokos¢ limitu emisji dwutlenku wegla, jaki ostatecznie
przypadnie na branze stalowg (Srodowisko-hutnicze zabiega, aby byto to prawo do emisji 14-14,5 min ton CO2),
oraz przyszte optaty zwigzane z gospodarka odpadami, wynikajgce z unijnych dyrektyw.

W ciggu trzech kwartatéw polskie huty wytworzyty tgcznie ponad 8,1 min ton stali surowej, a produkcja
wyrobéw gotowych przekroczyta 6,1 min ton. W wiekszosci wyrobdéw zanotowano wzrost; wyjatkiem sg
niektore rodzaje tasm oraz rury ze szwem. Zdaniem prezesa HIPH, krajowi producenci stojg przed decyzjami co
do przysztosci sektora rurowego w Polsce.

Swiatowa produkcja stali siegnie w tym roku 1,3 mld ton i co roku roénie w tempie ok. 8 proc. W wielkosci
produkgji i dynamice jej wzrostu przodujg Chiny. (PAP)’

08.11.2007 r.

CCCMC odrzuca zarzuty o stosowanie cen dumpingowych stali

China Chamber of Commerce of Metals Minerals & Chemicals Importers & Exporters odrzuca zarzuty o
stosowanie cen dumpingowych stali w Europie. CCCMC nie widzi wiekszego wptywu chinskiego eksportu na
europejski rynek.

9 Zrédto: Puls Biznesu
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Chinski eksport stali do Europy od stycznia do wrzesnia wzrdst o 27,3 proc. rok rocznie i nadal roénie.’’

Corus bada mozliwos¢ wprowadzania podwyizki cen blach
Podwyzka bedzie dotyczy¢ Wielkiej Brytanii

Corus - czes¢ grupy Tata Steel - bada mozliwos¢ wprowadzania podwyzki cen blach w Wielkiej Brytanii o 10-15
funtéw za tone (15-20 euro za tone) w | kw. nastepnego roku. Uczestnicy rynku twierdza, ze podwyzka ta
zostanie zaakceptowana przez rynek.11

Ukraina wyprodukowata 31,9 min ton stali surowej
Wytworzyta tez 18,4 min ton gotowych walcowanych wyrobdéw ze stali

Ukraina, od stycznia do wrzesnia, wyprodukowata 18,4 min ton gotowych walcowanych wyrobdw ze stali. W
tym samym okresie wyprodukowano tam 31,9 min ton stali surowe;.

Ukraina wytworzyta w pierwszych dziewieciu miesigcach 2007 roku 2,2 miIn ton rur i ksztattownikéw
zamknie;tych.12

Indeks Stalowy: ceny referencyjne kregow
W Potudniowej Europie spadajg ceny kregow

Ostatnio opublikowane przez Indeks Stalowy ceny referencyjne kregdw ocynkowanych ogniowo wskazujg na
ich spadek w Pétnocnej Europie. Cena ta zmniejszyta sie o 14 euro za tone do 614 euro za tone loco zaktad (893
dolaréw za tone), w poréwnaniu do ubiegtego tygodnia. Cena referencyjna blach gorgcowalcowanych w
kregach w regionie wzrosta o 1 euro za tone do 499 euro za tone loco zaktad (726 dolaréw za tone), a cena
blach zimnowalcowanych kregach pozostata na tym samym poziomie. Sredni czas dostawy blach
gorgcowalcowanych i zimnowalcowanych w kregach wynosi ponad 7 tygodni.

Ceny referencyjne kregéw w Potudniowej Europie sg nieznacznie nizsze, niz w ubiegtym tygodniu. Ceny blach
gorgcowalcowanych i zimnowalcowanych w kregach spadty o 5 euro za tone i blachy gorgcowalcowane
kosztujg teraz 482 euro za tone loco zaktad (701 dolaréw za tone). Cena referencyjna kregdw ocynkowanych
ogniowo spadtfa o 7 euro za tone. Sredni czas dostawy wszystkich kregdw w regionie wydtuzyt sie i wynosi teraz
8-10 tygodni.13

09.11.2007 r.
USA natozyly dodatkowe cta na chinskie rury

Na wniosek amerykanskich producentéw wtadze USA obtozyty antydumpingowym ctem rury produkowane w
Chinach

Teraz za rury importowane z Paristwa Srodka trzeba bedzie dodatkowo zaptaci¢ 16,59 proc. ich wartoéci. Na
tyle amerykanskie wtadze szacujg wysoko$¢ panstwowych subsydiéw do produkcji tych wyrobéw w Chinach -
informuje portal rusmet.ru.

Walke o andydumpingowe cta na chinskie rury rozpoczat koncern Wheatland Tube Co., do ktdrego dotfaczyli
inni amerykanscy producenci. Wedtug ich oceny dotowany przez panstwo chinski przemyst hutniczy zwiekszyt
sprzedaz rur w USA z 10 tys. ton w 2002 roku do 750 tys. ton w tym roku. Zdaniem amerykanskich

10 Zrédto: SBB
11 Zrédto: SBB
12 Zrédto: SBB
13 Zrédto: SBB
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producentéw spowodowato to koniecznos¢ zmniejszenia produkcji w USA i redukcje zatrudnienia o 25 proc.
Prace stracito okoto 500 pracownikéw.14

Europa: wzrost doptat stopowych
Powodem jest znaczacy skok cen niklu

Doptaty stopowe do ptaskowalcowanych produktéw ze stali nierdzewnej wzrosng ponownie w nastepnym
miesigcu w Europie. Powodem jest znaczgcy skok cen niklu.

Outokumpu i Acerinox podwyzszg doptaty stopowe od grudnia dla produktu typu 304 o okoto 60 euro za tone
(88,3 dolarow za tone), do 1 884 euro za tone i 1 894 euro za tone odpowiednio.

Doptaty stopowe do produktu typu 316 takze wzrosnga, bedzie jednak spadek do typu 430, ktdéry nie zawiera
niklu.

ThyssenKrupp Stainless nie ogtosit jeszcze zmian poziomu dopfat.15

Ceny keséw eksportowanych przez kraje WNP nieznacznie wzrosty
Aktualnie wynoszg one okoto 495 dolaréw za tone fob Morze Czarne

Ceny keséw eksportowanych przez kraje WNP wzrosty nieznacznie w ciggu ostatnich paru dni, czego powodem
byt skok cen surowcow. Dwa tygodnie temu ceny te spadty do poziomu 482-485 dolaréw za tone fob Morze
Czarne (327-329 euro za tone), teraz po wzroscie wynoszg okoto 495 dolaréw za tone fob Morze Czarne.

Uczestnicy rynku spodziewaja sie spadku cen transportu, co ich zdaniem moze sie przetozy¢ takze na spadek
, 16
cen kesow.

12.11.2007
ArcelorMittal ogtosi nowe doptaty na | kw. 2008 roku
Doptaty do wielkosci produktu wzrosng z obecnego poziomu o 25-30 euro za tone

ArcelorMittal - najwiekszy, europejski producent ksztattownikéw - ogtosi nowe doptaty na | kw. 2008 roku.
Nowe doptaty bedg obowigzywaty na dostawy od 1 stycznia. Doptaty do wielkosci produktu wzrosng z
obecnego poziomu o 25 euro za tone (36,70 dolaréw za tone) dla ksztattownikow kategorii 0,1, 2,3, A3iC4io
30 euro za tong, dla kategorii D4, E4, 5, 6 i 7.7

Chiny: 500 tys. ton nadwyzki produkcji stali nierdzewnej
Juz w tym roku Chiny wyprodukujg o 500 tys. ton stali nierdzewnej wiecej niz wynosi zapotrzebowanie rynku
wewnetrznego. Eksport tej stali moze zachwiaé cenami na swiecie.

W ostatnich latach produkcja stali nierdzewnej w Chinach wzrastata niezwykle szybko i ten kraj z importera stat
sie w tym roku eksporterem netto wyrobdw ze stali odpornych na korozje - informuje portal metalinfo.ru.

Juz w tym roku Panstwo Srodka wyprodukuje ponad 500 tys. ton stali wiecej niz wynosi krajowe
zapotrzebowanie. W 2010 roku nadwyzka produkcji ma wynie$¢ 1 min ton.

14 Zrédto: www.puds.pl
15 Zrédto: SBB
16 Zrédto: SBB
17 Zrédto: SBB
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Zdaniem analitykéw grozi to zatamaniem cen stali odpornych na korozje na swiatowych rynkach.18

Indie podwojg produkcje stali w 2012 roku
Za piec lat Indie chcg wytwarzaé 124 min ton stali rocznie

Takie prognozy przygotowato ministerstwo hutnictwa tego kraju - donosi portal metalinfo.ru.

Wedtug ministerstwa co roku produkcja stali w Indiach ma wzrastac¢ o 16 proc., aby w 2012 roku osiggng¢
poziom 124 min ton. W tym roku huty w Indiach majg wyprodukowac¢ 56,8 min ton stali.
Zrédto: www.puds.pl

Produkcja stali w Niemczech osiggnie w tym roku rekordowy poziom
Od stycznia do pazdziernika produkcja stali surowej wyniosta 40,77 min ton

Produkcja stali w Niemczech jest na dobrej drodze, aby osiggna¢ rekord w tym roku, mimo ze w pazdzierniku
nastgpit jej niewielki spadek.

W pazdzierniku Niemcy wyprodukowaty 2,63 min ton suréwki hutniczej i 4,19 min ton stali surowe;j. Jest to
spadek o 1,1 proc., w poréwnaniu do pazdziernika 2006 roku.

Od stycznia do pazdziernika produkcja suréwki hutniczej w Niemczech wyniosta 25,97 min ton, a stali surowej
40,77 min ton. Daje to wzrost o0 2,2 proc. i 3,3 proc. (odpowiednio) w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku.

W catym 2007 roku produkcja stali surowej ma wynie$é 48,6 min ton - o 3 proc. wiecej niz w 2006 roku.”

Rynek ksztattownikéw w Pétnocnej Europie
Niemieckie huty podwyzszg ceny ksztattownikdéw o 15-20 euro za tone

Doptaty stopowe do ksztattownikéw u gtdéwnych ich producentéw - ArcelorMittal i Peiner Trager pozostawaty
stabilne w pazdzierniku i listopadzie. Doptaty byty na wysokim poziomie okoto 120-130 euro za tone (171-191
dolardw za tone).

Ceny wiekszosci rodzajow i rozmiaréw ksztattownikéw w Wielkiej Brytanii s3 niezmienione od miesigca. Popyt
w regionie jest réwniez stabilny i na dobrym poziomie. We Francji dzieki odpowiednim zapasom i dobrej
konsumpcji, rynek pozostaje w rownowadze. W Niemczech huty ogtosity zamiar podwyzszania cen
ksztattownikow o 15-20 euro za tone jeszcze w IV kw. tego roku.”

14.11.2007
Konsorcjum Stali nie rezygnuje z zadnego punktu strategii rozwoju
Spotka pozyska z gietdy mniej niz zaktadata

Konsorcjum Stali pozyska mniej pieniedzy z oferty publicznej, niz zaktadato. Firma przesuneta harmonogram
IPO o tydzien, liczac na powrdét koniunktury gietdowej.

Firma musiata jednak poskromic apetyt, dotyczacy wptywow z emisji. Konsorcjum Stali okreslito przedziat
cenowy akcji na 50-65 zt. Wczesdniej w prospekcie byta mowa o maksymalnej cenie 105 zt. Robert Wojdyna -

18 Zrédto: www.puds.pl
19 Zrédto: SBB
20 Zrédto: SBB
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prezes KS - stwierdzit, ze zarzad podat w prospekcie cene maksymalng, jednak liczyt sie z tym, iz wycena rynku
bedzie inna.

Uwzgledniajgc widetki cenowe, warszawska spotka pozyska ze sprzedazy 931,4 tys. nowych waloréw 43,1-57
min zt netto. Pierwotnie liczyta na 94,3 min zt. Firma skorygowata wiec kwoty, z ktérych miata sfinansowac cele
emisyjne. Kilka inwestycji wypadto z rozpiski.

Jednak Konsorcjum informuje, ze nie zrezygnuje z zadnego punktu strategii rozwoju, po prostu czes¢ inwestycji
sfinansuje z pomocg bankow.

Zgodnie z nowym harmonogramem oferty, budowa ksiegi popytu, ktéra ruszyta wczoraj, zakorczy sie 19
listopada. Wtedy zostanie ustalona cena emisyjna. Zapisy odbedg sie od 20 do 23 listopada. Przydziat akcji
nastapi zas 27 Iistopada.21

Indeks Stalowy: ceny referencyjne kregéw
We wszystkich regionach wzrosty ceny blach grubych

Ostatnio opracowane przez Indeks Stalowy ceny referencyjne kregdéw wskazujg na ich stabilizacje w Europie. W
Pétnocnej Europie ceny referencyjne blach gorgcowalcowanych w kregach nieco spadty do 494 euro za tone
loco zaktad (720 dolardéw za tone), a sredni czas dostawy produktu skrdcit sie do 7 tygodni. Nieznacznemu
wzmocnieniu ulegty w regionie ceny blach zimnowalcowanych w kregach, do 606 euro za tone (883 dolaréw za
tone). Tymczasem spadajg ceny kregdw ocynkowanych ogniowo zaréwno na pdotnocy, jak i na potudniu
kontynentu. W Potudniowej Europie ceny referencyjne blach gorgcowalcowanych w kregach pozostajg na
poziomie zblizonym do tego z ubiegtego tygodnia i wynoszg 483 euro za tone loco zaktad (704 dolaréw za
tone). W regionie skrotowi ulegt czas dostawy kregdw, ktdry wynosi teraz 7,5 - 8,5 tygodnia.

W Europie ceny pretow zbrojeniowych spadty o 16-17 euro za tone, w potudniowej Europie cena ta jest teraz
na poziomie 415 euro za tone (605 dolaréw za tone). We wszystkich regionach wzrosty ceny blach grubych.22

16.11.2007

Chiny: nowy podatek
0Od 1 stycznia moze pojawic sie nowy podatek od eksportu stali

Pojawita sie niepotwierdzona informacja, ze od 1 stycznia 2008 roku Chiny wprowadzg nowy podatek od
eksportu stali. Podatek zostanie zwiekszony, poniewaz specjalisci z kraju chcg oszczedzaé surowce, takie jak
energia czy surowce naturalne oraz zmniejszy¢ zanieczyszczenie érodowiska.”

Wielka Brytania: spadek cen ztomu
W listopadzie spadty ceny ztomu o 10 funtéw za tone

W Wielkiej Brytanii w listopadzie spadty ceny ztomu o 10 funtéw za tone. Spadek dotyczy wszystkich rodzajéw
ztomu zelaznego. Jednak ceny nie ulegty zmniejszeniu jednakowo w catym kraju.2

Interseroh zwiekszyt sprzedaz stali i metali o 40 proc.
Grupa osiggneta obrét 947 min euro

21 Zrédto: Parkiet
22 Zrédto: SBB
23 Zrédto: SBB
24 Zrédto: SBB
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Interseroh - niemiecka grupa zajmujaca sie recyklingiem - od stycznia do wrzesnia zwiekszyta sprzedaz stali i
metali 0 40 proc. Podczas pierwszych dziewieciu miesiecy tego roku grupa osiggneta obrét 947 min euro,
podczas gdy w analogicznym okresie 2006 roku byto to zaledwie 668 min euro.

Grupa spodziewa sie jednak stabszego IV kw., jednak zarzad oczekuje, ze w catym 2007 roku wyniki finansowe
beda bardzo dobre.”®

Potudniowa Europa: ceny kregéw
Spadty ceny kregdw ocynkowanych ogniowo o okoto 10 euro za tone

Spadty ceny kregdw ocynkowanych ogniowo w Potudniowe] Europie o okoto 10 euro za tone. W portach wciaz
znajduja sie duze ilosci towaru z Chin. Uczestnicy rynku spodziewajg sie dalszego spadku ceny, nawet w 2008
roku.

Obecnie kregi ocynkowane ogniowe sg sprzedawane za 530-570 euro za tone, nizsza cena obowigzuje we
Wioszech, czego powodem jest spadajgca konsumpcja. W Hiszpanii zapasy zostaty na minimalnym poziomie.

Tymczasem ceny blach gorgcowalcowanych i zimnowalcowanych w kregach sg w tym miesigcu stabilne. Za

blachy gorgcowalcowane w kregach ptaci sie teraz 450-490 euro za tone, a za zimnowalcowane - 500-550 euro
26

za tone.

19.11.2007

Potudniowa Europa: ceny blach ocynkowanych ogniowo

Ceny importowanych blach ocynkowanych ogniowo do Potudniowej Europy spadty o 20 euro za tone w
listopadzie. Powodem byt spadek kursu dolara i przyszty spadek popytu w Europie. Aktualne ceny
importowanych blach ocynkowanych ogniowo wynoszg 540-600 euro za tone cfr.”’

Zmniejszeniu ulegt import stali do Wioch w pazdzierniku

Zmniejszeniu ulegt import stali do Wtoch w pazdzierniku. Jednak Wtochy pozostajg wcigz najwiekszym
importerem stali w UE. Import gotowych produktow ze stali do Wtoch spadt w pazdzierniku o okoto 33 proc.
rok rocznie, do 510 tys. ton.

Gtéwnym dostawca stali do Wtoch sg Chiny. W pazdzierniku chidscy producenci dostarczyli tam 205 tys. ton
produktow stalowych, jest to spadek o 47 proc. rok rocznie.

Europejskie huty zamierzajg dzi$ lub jutro ztozy¢ skarge na dziatania dumpingowe stosowane przez Chiny. KE,
po otrzymaniu skargi, bedzie miata 45 dni na podjecia decyzji o wszczeciu oficjalnego postepowania.28

20.11.2007

ArcelorMittal wstrzymuje sie z podwyzka wyrobéw ptaskich

Chociaz ArcelorMittal ogtosit, ze zamierza podnies¢ ceny wyrobdéw ptaskich w 2008 roku, nie uczyni tego od
stycznia, ale dopiero od poczgtku Il kwartatu. Cztonek zarzadu koncernu powiedziat SBB, ze podwyzka nastgpi
po oszacowaniu wzrostu kosztéw produkcji w 2008 roku, zwigzanych ze spodziewanymi podwyzkami cen
energii i rudy zelaza. Cztonek zarzgdu koncernu przyznaje tez, ze ArcelorMittal nie podnosit cen w lll i IV
kwartale, bo popyt jest staby, a zapasy spore.29

25 Zrédto: SBB
26 Zrédto: SBB
27 Zrédto: SBB
28 Zrédto: SBB
29 Zrédto: SBB
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Ceny kregdéw nieznacznie spadaja w Europie Zachodniej

Najnowsze ceny referencyjne Steel Index pokazujg spadek cen blach w kregach w Europie Zachodniej, aw
Europie Potudniowej pozostajg bez zmian. Ceny blach gorgcowalcowanych loco-zaktad w Europie Zachodniej s
nizsze o 4 euro na tonie w poréwnaniu z ubiegtym tygodniem i wynoszg 490 euro. Blachy zimnowalcowane w
kregach loco-zaktad sg rowniez nizsze, a cynkowane ogniowo potaniaty di 589 euro.

W Europie Potudniowej ceny blach niepowlekanych s3 stabilne: kregi gorgcowalcowane kosztujg 483 euro,
podczas gdy walcowane na zimno podrozaty o 2 euro do 542 euro. Czas dostawy waha sie od 9 do 10 tygodni.30
Spadaja ceny wyrobow dtugich w Europie Potudniowej

Ceny ksztattownikéw i pretéw walcowanych zwyktych w Europie Potudniowej spadty o 5-10 euro na tonie w
tym miesigcu. Popyt na ksztattowniki obnizyt sie drastycznie. Obecnie w Europie Potudniowej ceny
ksztattownikow siegajg 670-700 euro.

Prognozy na przyszty miesigc pozostajg niepewne, ale wiekszos¢ dystrybutorow spodziewa sie podwyzek cen w
styczniu.

Staby wzrost przychodow spoétek gietdowych z branzy metalowej

Przychody spoétek z branzy metalowej zwiekszyty sie w 11l kwartale o zaledwie 0,5 proc. To najgorszy rezultat od
| kwartatu 2005 r. Rowniez pod wzgledem zyskdw nie byto sie czym chwalié, bo zwiekszyty je tylko cztery firmy.
Sytuacja wyglada tak, jakby wysokie ceny metali zaczynaty coraz mocniej dawac sie we znaki odbiorcom. Stad
problem ze zwiekszaniem skali dziatania. Jednoczesnie wysokie ceny niektdrych metali pozwalajg osiggac coraz
wyzszg rentownosc. Pierwszy raz w historii zysk operacyjny z czterech kolejnych kwartatow spotek z tej branzy
przekroczyt 5 mld zt. Po dwdch stabszych kwartatach wzrost byt zadowalajgcy i wynidst 5,9 proc.

Ten wynik to gtéwnie zastuga KGHM. Kilka innych firm jednak tez miato pozytywne informacje dla udziatowcéw.
Do udanych kwartat moze zaliczy¢ Alchemia, ktéra poprawita zysk operacyjny dziesigty raz z kolei. W ostatnich
czterech kwartatach przekroczyt 170 min zt.

W przypadku pozostatych liczagcych sie przedsiebiorstw mozna méwic o zatrzymaniu pozytywnych tendenciji.
Pierwszy raz od dziewieciu kwartatéw praktycznie nie poprawity sie zyski Stalproduktu. Wzrost byt symboliczny.
Tak samo dtugo trwajaca passe przerwat Impex-metal. W jego przypadku obnizce zyskdéw towarzyszyt spadek
przychodéw. W Ferrum zyski obnizyty sie pierwszy raz od | kwartatu 2006 r. 32

Coraz trudniej o lepsze rezultaty

Wytwoérey produktdw budowlanych wcigz pochwali¢ sie mogg nieztymi wynikami, chociaz od kilku kwartatéw
borykaja sie ze stopniowym spadkiem rentownosci. Zjawisko to naktada sie na widoczne schtodzenie
koniunktury na rynku budowlanym. We wrzesniu ceny produkcji budowlano-montazowej wzrosty tylko o 0,5
proc., co jest wartoscig najstabszg od poczatku roku.

Jednym z najwiekszych rozczarowan sg wyniki Cersanitu. 12-miesieczny zysk netto producenta wyposazenia
tazienek zmniejszyt sie o prawie 7,6 min zt, czyli 5,5 proc. Dawno minety czasy, gdy Cersanit mégt sie pochwali¢
wyjatkowo dtugg nieprzerwang serig poprawy rezultatéw. Wyniki pogarszajg sie od czterech kwartatéw i w
efekcie sg juz najstabsze od dwdch lat. Zupetnie inaczej sprawa sie ma z Opocznem. Producent ptytek poprawia
rezultat netto od trzech kwartatéw, chociaz wcigz rentownos¢ jego dziatalnosci jest znacznie nizsza niz w
przypadku Cersanitu (ROS wynosi odpowiednio 5,1i 10,1 proc.).33

21.11.2007
Swiatowa produkcja stali surowej w pazdzierniku wyniosta 114 min ton

30 Zrédto: SBB
31 Zrédto: SBB
32 Zrédto: Parkiet
33 Zrédto: Parkiet
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Swiatowa produkcja stali surowej w pazdzierniku osiagneta rekordowy, miesieczny poziom 114 min ton. We
wrzesniu produkcja ta wyniosta 111 min ton, a w pazdzierniku ubiegtego roku 1m7 min ton. Od stycznia do
pazdziernika produkcja stali surowej na swiecie wyniosta 995 min ton, co daje rok roczny wzrost o 8,5 proc.
Chiny wyprodukowaty 42,9 min ton, czyli o 5 ton wiecej (13,5 proc.), niz w analogicznym okresie 2006 roku.

W pazdzierniku kraje UE (27) wytworzyty 17,6 min ton stali surowej, a w pierwszych dziesieciu miesigcach tego
roku - 175,7 mIn ton (wzrost o 1,3 proc.). Wsrdd krajéw, ktore produkujg najwiecej stali surowej znalazty sie
Niemcy (wzrost o 3,3 proc.).*

Koniunktura sie przegrzata, czas na konsolidacje

Spadajgce ceny wyrobdéw hutniczych, problemy ze sprzedazg zapaséw, topniejgce marze, spowolnienie
dynamiki produkcji budowlano-montazowej - to obraz branzy dystrybutoréw stali w ostatnich miesigcach.
Dekoniunktura znalazta potwierdzenie w najswiezszych wynikach kwartalnych trzech gietdowych
przedstawicieli sektora: Stalprofilu, Drozapolu-Profil i Centrostalu Gdarisk

Problemy zaczety sie wtedy, kiedy byto bardzo dobrze, czyli w | kw. Wéwczas ceny wyrobdw hutniczych bity
rekordy, nakrecane duzymi zamodwieniami z branzy budowlanej. Rynek zadziatat jednak klasycznie: gwattowanie
rost import, co zdusito ceny, a krajowe firmy handlowe wpedzito w ktopoty. Najbardziej ucierpiaty te, ktére
liczagc na kontynuacje hossy, nagromadzity duzo drogich zapaséw. W kolejnych miesigcach trzeba je byto
sprzedawac przy coraz nizszej marzy, m.in. dlatego ze odbiorcy wstrzymywali sie z zamdwieniami, liczac na
dalszy spadek cen.

Trudne warunki dziatania w 11l kw. skutkowaty ujemng dynamika przychoddéw Stalprofilu (spadek o 15 proc. w
segmencie handlowym) lub ledwie symbolicznym wzrostem przychodéw dwdch pozostatych firm - Drozapolu
(+6 proc. r/r, ale az 33 proc. mniej niz w drugim kwartale) i Centrostalu (+4 proc. r/r, uwzgledniajac
poréownywalne dane jednostkowe). Dodatnig marze zysku ze sprzedazy wypracowat tylko Stalprofil (1,6 proc.,
przy Sredniej 6,3 proc. w poprzednich trzech kwartatach).

Najblizsze miesigce w branzy sta¢ beda pod znakiem konsolidacji. Centrostal juz rozszerzyt grupe o Centrostal
GOrnoslaski i Opole, a na poczatku przysztego roku potaczy sie ze Ztomreksem Steel Services. Drozapol finiszuje
z przejeciem TM Steel, a do grupy kapitatowej Stalprofilu dotaczyta wtasnie firma Kolb, zajmujgca sie produkcjg
i montazem konstrukcji stalowych.

Trudna sytuacja na rynku potgczona z nie najlepszg koniunkturg na gietdzie nie sprzyja tez spétkom
wchodzacym na parkiet.

Wczoraj rozpoczeta sie oferta publiczna Konsorcjum Stali. Jej start przesunieto o tydzien w obawie przed
skutkami kiepskiej koniunktury na gietdzie. Dato to chyba niewiele, cho¢ spétka zapewnia, ze sprzedaz akc;ji
inwestorom instytucjonalnym jest juz dogadana. Dyskonto wobec ceny maksymalnej (105 zt) jest jednak spore,
bo ostatecznie cene emisyjng ustalono na 65 zt. Oznacza to takze duzo nizsze wptywy gotéwkowe z oferty w
stosunku do pierwotnych zatozen - 60,5, a nie 97,7 min zt (brutto). Niedobdr majg uzupetnié kredyty bankowe.
Pozytywnie nalezy oceni¢ zamiar jednoczesnego poszerzenia kompetencji i zakres oferowanych przez spétke
ustug. W przychodach rosngé ma udziat produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji stalowych (w pierwszym
potroczu wynidst on 25 proc. w KS i 12,6 proc. w Bodeko), firma chce sie tez zajmowac ich montazem oraz
Swiadczy¢ ustugi projektowe.

Przy cenie 65 zt kapitalizacja Konsorcjum Stali (bez uwzglednienia emisji dla Bodeko) wynosi 255 min zt i jest 10
proc. nizsza, niz biezgca wartos¢é rynkowa Stalprofilu. Ten ostatni wypracowuje jednak duzo wyzsze przychody
niz nowicjusz (528 min zt, wobec 339,2 miIn zt w 2006 roku). Jest takze bardziej rentowny. Czysty zysk spotki,
kierowanej przez Jerzego Bernharda, wynidést w ubiegtym roku 26,2 min zt, przy 8,2 min zt, wypracowanych
przez KS. W pierwszym potroczu 2007 roku relacja ta byta nizsza: 14,6 wobec 8,3 min 7. ®

NLMK przewiduje wzrost konsumpcji blach cienkich
NLMK przewiduje, ze rosyjski rynek blach cienkich do produkcji samochodéw moze wzrosngé do 1,07 min ton
do 2015 roku, z 700 tys. ton w roku 2006. Prognoza spotki obejmuje rowniez wzrost konsumpcji blach cienkich

34 Zrédto: SBB
35 Zrédto: Puls Biznesu
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ocynkowanych ogniowo z 23 tys. ton w ubiegtym roku, do 447 tys. ton oraz blach cienkich zimnowalcowanych
w kregach, w przypadku tego produktu konsumpcja zwiekszy sie z 593 tys. ton, do 852 tys. ton.
W zwigzku z tymi prognozami NLMK modernizuje swoje zaktady, aby mogty produkowac wiecej. Na ten cel
, . 36
spoétka przeznaczy 4,4 mld dolaréw do 2012 roku.

Europejscy dystrybutorzy wyprzedawali swoje zapasy kregow ze stali nierdzewnej

W ubiegtych miesigcach dystrybutorzy z Europy wyprzedawali swoje zapasy kregdw ze stali nierdzewne;j.
Wszystko wskazuje, ze proces ten dobiegt juz korica, poniewaz huty odnotowaty znaczacy wzrost zamowien.
Producenci widzg w tym szanse na podwyzke cen.

SBB informuje o planach podwyzszenia cen o 100 euro za tone w IV kw., jednak informacja ta pochodzi z
niepotwierdzonego rédta.”’

Ceny ksztattownikéw importowanych do Potudniowej Europy

Ceny ksztattownikéw importowanych do Potudniowe]j Europy sg w miare stabilne. Caty czas pozostajg o ok. 40
euro za tone ponizej ceny produktéw wytworzonych w regionie. Ksztattowniki srednie kosztujg 630-650 euro za
tone cfr (kategoria 0, 1i 2).W tym miesigcu wzrosty ceny transportu, jednak do tej pory fakt ten nie znalazt
odbicia w podwyzkach cen.®

Ceny keséw eksportowanych przez kraje WNP

Ceny eksportowanych przez kraje WNP keséw wyprodukowanych w grudniu sg stabilne. Uczestnicy rynku
okreslajg popyt jako dobry. Rosyjscy producenci sprzedajg swoéj towar za okoto 565 dolaréw za tone fob Morze
Czarne, a ukrainskie - za 490-530 dolaréw za tone fob Morze Czarne.”

22.11.2007

Deficyt UE w handlu stalg zwiekszyt sie do ponad 14 min ton

Deficyt UE w handlu stalg zwiekszyt sie do ponad 14 mIn ton w ciggu pierwszych osmiu miesiecy tego roku.
Od stycznia do sierpnia UE (27) eksportowata 21 min ton stali, czyli o 2 proc. mniej niz w analogicznym okresie
2006 roku. W tym samym czasie wzrdst import stali o 45 proc., do 35,1 min ton. Oznacza to, ze nadwyzka
importu wzrosta do 14 min ton. W 2006 roku nadwyzka ta byta na poziomie 3 min ton. UE w 2005 roku byta
eksporterem netto stali.

W krajach UE import z Chin wzrdst w tym roku o 205 proc., z Potudniowej Korei o 111 proc., z Brazylii o 72
proc., z Indii 0 67 proc., a z Turcji 0 42 proc.

Najwiekszy rok roczny wzrost w imporcie odnotowano w przypadku produktéw ptaskowalcowanych, az o 50
proc, do 16,8 min ton.*

UE dofinansuje budowe linii kolejowej Rail Baltica

124 min euro dofinansowania budowy linii kolejowej Rail Baltica, ktéra ma potaczy¢ Polske ze Skandynawig
przez kraje battyckie, zaproponowata w srode Komisja Europejska. Kilka miliondéw euro KE chce przekaza¢ takze
na inne polskie projekty. Pienigdze te pochodzg z unijnego funduszu rozwoju europejskich sieci
transportowych, priorytetowych z punktu widzenia UE na lata 2007-13."

11SI: Swiatowa produkcja stali surowe;j
International Iron & Steel Institute zrewidowato dane nt. Swiatowe] produkc;ji stali surowej, ktéra wyniosta od
stycznia do pazdziernika 1 101,8 min ton. Wczoraj IISI podat, ze produkcja ta byta na poziomie 995 min ton.*

36 Zrédto: SBB
37 Zrédto: SBB
38 Zrédto: SBB
39 Zrédto: SBB
40 Zrédto: SBB
41 Zrédto: Rzeczpospolita
42 Zrédto: SBB
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23.11.2007
Wzrost cen rudy zelaza i energii przyniesie skok cen stali
Podwyzke juz teraz zapowiedziat ArcelorMittal

Wozrost cen rudy zelaza i energii przyniesie w nowym roku skok cen stali. Podwyzke juz teraz zapowiedziat
ArcelorMittal.

tagodna zima na poczatku tego roku i wygranie przez Polske praw do organizacji EURO 2012 przez wiele
miesiecy nakrecato wzrost cen wyrobow stalowych. Teraz ceny ustabilizowaty sie, ale nie potrwa to dtugo.

W | kw. 2008 roku konczg sie kontrakty na rude zelaza. Nowe bedg podpisywane po znacznie wyzszych cenach.
Czeka nas tez wzrost kosztéw energii, wiec od Il kw. ceny wyrobéw stalowych wzrosna.

Ceny rudy majq iS¢ w gére nawet o 30-40 proc. Wzrost cen energii w Polsce jest szacowany na 10-15 proc.

Prognoza ArcelorMittal zaktada kilkunastoprocentowy wzrost cen wyrobéw stalowych w | pot. 2008 roku.
Niezaleznie od rosngcych cen grupa nie spodziewa sie spadku zuzycia.

Na wzrost cen moze wptynac rowniez fakt, ze KE rozwaza natozenie cet antydumpingowych na import stali z
Chin i innych krajow azjatyckich.

Trudno oceni¢, jak prognozowany wzrost cen rudy zelaza i energii wptynie na koszty i marze producentéw,
dystrybutoréw i finalnych odbiorcéw. Wszystko wskazuje na to, ze podwyzki dotkng tych ostatnich. Producenci
maja bardzo wysokie, dwucyfrowe marze i nie palg sie do ich obnizki, a ponadto nalezg do miedzynarodowych
grup, takich jak ArcelorMittal, Donbas, CMC czy Celsa, wiec fatwiej im dyktowad ceny. Marze dystrybutoréw
natomiast sg na poziomie 3-4 proc., ich obnizka zatem nie wchodzi w gre.

Szansg dla dystrybutordw jest trwajacy proces konsolidacji branzy. Wieksze grupy beda mogty negocjowad
lepsze warunki zakupu, ale akwizycje muszg by¢ przeprowadzone szybko, bo ArcelorMittal réwniez zamierza
budowad w Polsce sie¢ dystrybucji.

By poprawic rentownosé, dystrybutorzy wchodzg tez na rynek przetwérstwa stali, budujgc centra serwisowe i
wchodzac w produkcje konstrukcji stalowych itp. AlcelorMittal ogtosit budowe centrum stalowego w Krakowie
oraz prowadzi rozmowy dotyczgce zakupu firmy handlowe;.

Przemystaw Sztuczkowski, szef Ztomreksu, jest przekonany, ze na wzroscie cen stali wygrajg wtasnie ci, ktorzy
maja w grupie zaréwno producentéw wyrobdw, jak i sie¢ sprzedazy. W grupie bowiem tatwiej podzieli¢ sie
kosztami surowcéw.

Indeks Stalowy: badanie rynku
43 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen

Ostatnie badanie rynku przeprowadzone przez Indeks Stalowy wskazuje na coraz wiekszy optymizm
respondentow.

43 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen w ciggu najblizszych trzech miesiecy (miesigc temu takiej
odpowiedzi udzielito zaledwie 24 proc.), tylko 23 proc. respondentéw oczekuje spadku cen w tym okresie.

43 Zrédto: Puls Biznesu
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Oczekiwania badanych co do popytu poprawity sie znaczaco. Po raz pierwszy od sierpnia wiecej respondentéw
spodziewa sie wzmocnienia popytu, niz jego ostabienia. 23 proc. badanych oczekuje wzrostu popytu, a 20 proc
- jego spadku.

, . e . . , . 44
27 proc. respondentdw poinformowato o nizszym poziomie zapaséw, a 19 proc. - o wyzszym.

Indeks Stalowy: badanie rynku
43 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen

Ostatnie badanie rynku przeprowadzone przez Indeks Stalowy wskazuje na coraz wiekszy optymizm
respondentow.

43 proc. badanych spodziewa sie wzrostu cen w ciggu najblizszych trzech miesiecy (miesigc temu takiej
odpowiedzi udzielito zaledwie 24 proc.), tylko 23 proc. respondentéw oczekuje spadku cen w tym okresie.
Oczekiwania badanych co do popytu poprawity sie znaczgco. Po raz pierwszy od sierpnia wiecej respondentéw
spodziewa sie wzmocnienia popytu, niz jego ostabienia. 23 proc. badanych oczekuje wzrostu popytu, a 20 proc
- jego spadku.

, . . . . ; . 45
27 proc. respondentdéw poinformowato o nizszym poziomie zapaséw, a 19 proc. - o wyzszym.

26.11.2007
Pétnocna Europa: ceny pretéw zbrojeniowych i walcowki
Wzrosty ceny obu produktéw wytworzonych przez krajowe huty

Wzrosty ceny pretéw zbrojeniowych i walcowki wyprodukowanych przez krajowe huty w Pétnocnej Europie,
jednak na razie nie spowodowato to wzrostu zamowien.

W Niemczech w listopadzie ceny pretéw zbrojeniowych sg na poziomie 400-420 euro za tone dostarczong, a
walcowki - sg 0 15-10 euro wyzsze. Lokalni producenci starajg sie sprzedawac towar po 430-435 euro za tone,
jednak bez wiekszych sukceséw. Niski popyt ze strony niemieckiego przemystu budowlanego jest jeszcze
ostabiany przez zimowe spowolnienie na rynku. Klienci zamawiajg mate ilosci towaru.

W Irlandii w listopadzie ceny pretow zbrojeniowych sg na poziomie 395-400 euro za tone. Tam réwniez jest
maty popyt przemystu budowlanego.

Ceny pretow zbrojeniowych w Wielkiej Brytanii wynoszg obecnie okoto 417 euro za tone loco zaktad.
Producenci chcg od stycznia wprowadzi¢ podwyzke o 14-21 euro za tone.

W Skandynawii klienci zaakceptowali podwyzke cen pretéw zbrojeniowych o 20-25 euro za tone. Nowa cena
bedzie obowigzywata od grudnia. Ceny walcédwki w Skandynawii wynoszg obecnie 470 euro za tone
dostarczonal.46

Corus ogtosit podwyzke cen blach grubych
Ceny wzrosng o 30 funtdw za tone

Corus - cze$¢ Tata Steel - ogtosit podwyzke cen blach grubych w Wielkiej Brytanii od | kw. 2008 roku. Ceny

wzrosng o 30 funtdw za tone (41,7 euro za tone). Tymczasem odbiorcy spodziewali sie podwyzki cen o 10-15

47
euro za tOI’]Q.

44 Zrédto: SBB
45 Zrédto: SBB
46 Zrédto: SBB
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Potudniowa Europa: ceny pretéw zbrojeniowych i walcowki
Ceny obu produktéw pozostajg stabilne

Ceny pretow zbrojeniowych i walcéwki w Potudniowej Europie pozostajg stabilne w tym miesigcu. Oba
produkty majg teraz takg samg cene, jak pod koniec pazdziernika. Obecnie za prety zbrojeniowe ptaci sie w
regionie 400-440 euro za tone, a za walcowke 430-440 euro za tone.

Popyt na prety zbrojeniowe w Potudniowej Europie jest nieco stabszy niz wczesniej. Uczestnicy rynku twierdzg,
ze dopdki wytworey nie ograniczg produkcji sytuacja ta utrzyma sie w grudniu i nie bedzie mowy o
jakichkolwiek podwyzkach cen.

Podwyzki cen obu produktéw bedzie sie mozna spodziewac w styczniu. Powodem wzrostu bedg rosnace koszty
surowcow i energii.48

27.11.2007

27 listopada Eurofer ztozy skarge na Chiny

Producenci stali z UE poinformowali, ze Eurofer ztozy 27 listopada br. skarge na dziatania dumpingowe Chin w
kwestii walcéwki.

Import walcowki z Chin do krajéw UE w | pol. roku wzrdst do 700 tys ton, ze 100 tys. w | pot. 2006 roku.

Jednoczesnie prognozuje sie, ze import produktéw dtugich z Chin do UE prawdopodobnie ulegnie zmniejszeniu
w 2008 roku. Licencje na import tych produktéw przyznane przez UE na okres od sierpnia do pazdziernika
wskazujg na 54 proc. spadek w poréwnaniu do licencji przyznanych na okres od stycznia do lipca. Od sierpnia
do pazdziernika miesiecznie Chiny importowaty 78 tys. ton walcowki, w poréwnaniu ze 171 tonami
importowanymi miesiecznie w pierwszych siedmiu miesigcach tego roku. Redukcja tego importu wyniosta 57
proc.

W tym samym okresie import produktéw ptaskich wzrést nieznacznie z 589 tys. ton do 656 tys. ton.”

28.11.2007
Konsorcjum Stali: nie wszystkie akcje sprzedane
Przydziat akcji KS nastgpi pojutrze

Jak wynika z ustalen "Parkietu", Konsorcjum Stali nie sprzedato w ofercie publicznej wszystkich z 931,4 tys. akcji
serii B. Dotyczy to rowniez transzy dla inwestorow instytucjonalnych, dla ktérych przeznaczono 731,4 tys.
papieréw.

Cena emisyjna wynosita 65 zt, przy widetkach 50-65 zt. Po book-buildingu byto wiadomo, ze inwestorzy objeliby
cata emisje, gdyby cena zostata ustalona blizej dolnej granicy widetek. Zarzad postanowit jednak sprzedaé akcje
po maksymalnej cenie, liczgc sie z tym, ze nie wszystkie znajdg nabywcdw. Konsorcjum Stali zrealizuje jednak
zaplanowane w prospekcie inwestycje.

Konsorcjum Stali odblokuje czes¢ gotowki z IPO, zmieniajac parametry przejecia firmy Bodeko. Zamiast 18 min
zt, zaptaci za czes¢ udziatéw 10 min zt, a wiecej waloréw obejmie w zamian za wtasne akcje serii C.

Przydziat akcji Konsorcjum Stali nastgpi pojutrze, a debiut gietdowy zaplanowano na 6 grudnia.50

47 Zrédto: SBB
48 Zrédto: SBB
49 Zrédto: SBB
50 Zrédto: Parkiet
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Ceny blach grubych w Potudniowej Europie pozostajq stabilne
Obecnie za produkt ptaci sie w regionie 650-700 euro za tone

Ceny blach grubych w Potudniowej Europie pozostajg stabilne w tym miesigcu. Obecnie za produkt ptaci sie w
regionie 650-700 euro za tone. W Pdétnocnej Europie ceny sg wyzsze, szczegdlnie w Niemczech, gdzie za blachy
grube ptaci sie 730-750 euro za tone.

W nastepnym roku wzrosng ceny surowcéw i koszty transportu, co przetozy sie na wzrost cen blach grubych,
jeszcze w | kw. 2008 roku.

Corus ogtosit juz wzrost cen blach grubych od | kw. nastepnego roku o okoto 30 funtéw za tone (42 euro za
tone), jednak dla Potudniowej Europy ceny te zwiekszg sie o 10-20 euro za tone,g.51

29.11.2007
"Swietny czas dla zawodowcéw - jak zwykle"
Sezonowo$¢ jest wpisana w rutyne dziatan firmy dystrybucji stali

W ostatnich latach przyzwyczailiSmy sie do dos¢ monotonnego obrazu rynku stali w swiecie - wzrost raz
szybszy, raz wolniejszy, ale ciggle to samo. Az nagle, jak grom z jasnego nieba: ,gorsze wyniki spétek
stalowych". Sensacja. Ale czy rzeczywiscie? Ze wzgledu na cykle w handlu stalg, ocenianie wynikéw spétek w
krétkim czasie, np. miesigc do miesigca, a nawet kwartat do kwartatu - mija sie z celem. To tak jakby oceniaé
Srednie zuzycie paliwa samochodu wytgcznie w trakcie rozpedzania, gdy pedat gazu jest nacisniety do konca.
Sezonowo$¢ jest wpisana w rutyne dziatan firmy dystrybucji stali. Zawodowcy doskonale zdajg sobie z tego
sprawe i potrafig to wykorzysta¢ - wszak funkcjonujg na rynku od lat.

Nie mozna zarzuci¢ naiwnosci i braku profesjonalizmu gigantom stalowego krajobrazu. Jak rozumie¢ inwestycje
praktycznie wszystkich producentéw w kraju? Tyle juz méwiono o walcowni ArcelorMittal. Niebawem
wystartuje produkcja pretow zebrowanych w Warszawie. Celsa dzieki inwestycjom w Ostrowcu w linie do
produkcji pretéw zebrowanych w kregach jest najwiekszym na $wiecie producentem tego nowoczesnego
materiatu i wigze wielkie nadzieje z rynkiem w Polsce. Zatem czas jest dla zawodowcédw swietny, niezmiennie.

Warto przyjrzec sie temu, co dzieje sie poza naszym krajem. Mimo nienadzwyczajnej koricowki wynikajacej z
przeszacowanego importu, 2007 rok dla wiekszosci firm w branzy stalowej zamknie sie wynikiem pozytywnym.
Eksperci zajmujgcy sie wyrobami hutniczymi przepowiadaja ciggty, stabilny wzrost na rok 2008. Analitycy
oceniaja, ze producenci wyrobdéw ptaskich w UE najpdzniej w drugim kwartale 2008 podniosg ceny. Mimo ze w
Polsce i potnocnej Europie stany magazynowe sg wcigz dosy¢ duze, nikt nie ma obaw o ich uptynnienie. Np. w
Hiszpanii juz odnotowano niedobdr niektérych wyrobdéw ptaskich, co daje podstawy do optymizmu, zaréwno
dla dystrybutoroéw, jak i hut. Juz dzi$ niemieccy producenci zagdajg ceny o 20-30 EUR wyzszej za dostawy blach
gorgcowalcowanych w pierwszym kwartale przysztego roku. Prety zebrowane jako podstawowy wyrdéb stalowy
wykorzystywany w budownictwie stanowig duzg czes¢ obrotu sktadéw stali w Polsce. Po dos¢ dtugim okresie
spadkow cen pretow zebrowanych dobra wiadomos¢ dla sktaddéw stali: trend zmienia sie. Jest to sygnat
spodziewanej dobrej koniunktury.

Andrzej Ciepiela
dyrektor Polskiej Unii Dystrybutoréw52

Potudniowa Europa: cena importowanych blach grubych
Ceny transakcji wyniosty 580-610 euro za tone

51 Zrédto: SBB
52 Zrédto: Puls Biznesu
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Cena importowanych do Potudniowej Europy blach grubych pozostata stabilna w tym miesigcu. Ceny transakcji
wyniosty 580-610 euro za tone, wiekszos¢ z nich zostata zawarta po cenie okoto 600 euro za tone.

Warunki na rynku sg coraz mniej sprzyjajgce dla chinskich eksporteréw, gtéwnie z powodu rosngcych kosztow
transportu, ktdre zwiekszyty sie z 60 dolaréw za tone, do 130 dolaréw za tone.53

30.11.2007
Indeks Stalowy: badanie rynku
48 proc. badanych oczekuje wzrostu cen stali

Ostatnie badanie rynku przeprowadzone przez Indeks Stalowy wskazuje na wiekszy optymizm badanych spétek,
co do wzrostu cen w ciggu nastepnych trzech miesiecy. 48 proc. badanych oczekuje wzrostu cen stali w tym
okresie (43 proc. w ubiegtym tygodniu, a 36 proc. miesigc temu), a 23 proc. - ich spadku.

Az 65 proc. respondentdw nie spodziewa sie zadnych zmian w popycie w ciggu nastepnych trzech miesiecy, a
16 proc. oczekuje ostabienia popytu.

37 proc. badanych spétek poinformowato o zmniejszeniu poziomu zapaséw (28 proc. w ubiegtym tygodniu), a
16 proc. - o ich zwiekszeniu.54

Rosja: spadt eksport potproduktow ptaskich i rur
Tymczasem import wzrdést o 51 proc.

Rosyjski eksport pétproduktéw ptaskich i rur ulegt zmniejszeniu o 10 proc., do 21,5 min ton w ciggu pierwszych
dziewieciu miesiecy tego roku. Tymczasem import wzrést o 51 proc., do 5,7 min ton.”

53 Zrédto: SBB
54 Zrédto: SBB
55 Zrédto: SBB
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